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Capitalul social subscris si varsat: 60.436.023 lei
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CATRE,

BURSA DE VALORI BUCURESTI

Cu ocazia efectudrii raportului anual aferent exercitiului financiar 2008, va inaintim

urmitoarele documente:
OPIS:

v raportul anual pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008, conform
prevederilor art. 113, lit. E din Regulamentul nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile
cu valori mobiliare;

v situatiile financiare anuale incheiate la data de 31.12.2008 si compuse din bilant, contul de
profit si pierdere, date informative, situatia activelor imobilizate, situatia fluxurilor de
numerar, situatia modificarii capitalurilor proprii, note explicative si politici contabile,
conform Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 1752/2005 pentru aprobarea
reglementarilor contabile conforme cu directivele europene, modificat i completat prin
Otdinul ministrului finantelor publice nt. 2001/2006 si Ordinul ministrului finangelor publice
nr. 2374/2007;

v’ raportul de gestiune al Consiliului de Administratie, privind activitatea economico-
financiari a societatii desfagurata in exercitiul financiar 2008;

v declaratia de conformitate a informatiilor prezentate in situatiile financiare anuale;

v’ raportul auditorului financiar si comentariile integrale ale acestuia

Data: 28.04.2009 Director general,



SERVICIU ACTIONARIAT S.C. ARMAX GAZ S.A.

RAPORT ANUAL

in conformitate cu prevederile Regulamentului C.N.V.M.
nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori

mobiliare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2008
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SERVICIU ACTIONARIAT S.C. ARMAX GAZ S.A.

Data raportului: 30.04.2009

Denumirea societitii comerciale: SC ARMAX GAZ SA

Sediul social: Mediag Str. Aurel Vlaicu nr. 35A, jud. Sibiu

Nr. de telefon/fax: 0269-845.864

Cod unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului: 803727

Numir de ordine in Registrul Comertului: J32/127/1991

Piata reglementati pe care se tranzactioneazi actiunile emise: piata principald BVB-
Rasdaq (RGBS)

Capitalul social subscris si virsat: 60.436.023 lei

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de societatea comerciala:

actiuni comune emise in forma dematerializati si tranzactionabile.

1. Analiza activititii societiitii comerciale

1.1. a) Descrierea activititii de bazi a societitii comerciale;

Activitatea principald (cod CAEN 2511) a societitii reprezinti fabricarea de
constructii metalice §i parti componente ale structurilor metalice, in special echipamente
de petrol si gaze.

b) Precizarea datei de infiintare a societitii comerciale:

Societatea a fost infiintata in 1991 prin transformarea fostei Intreprinderi Mecanice
pentru Gaz Metan in S.C. ARMAX GAZ S.A.
¢) Descrierea oricirei fuziuni sau reorganiziri semnificative a societitii comerciale,
ale filialelor sale sau ale societiitilor controlate, in timpul exercitiului financiar;

fn perioada de raportare nu au avut loc operatiuni de fuziuni, divizéri, achizitii sau
alte modificdri patrimoniale ale societiii.

d) Descrierea achizitiilor si/sau instriinirilor de active;
Societatea a achizitionat active imobilizate in \;aloare de 28.075.055 Ilei,
materializate in:
- constructii — 165.654;
- echipamente tehnologice — 6.948.477,
- mobilier, biroticd — 159.043;
- avansuri §i imobilizari in curs — 20.80188]1.
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SERVICIU ACTIONARIAT S.C. ARMAX GAZ S.A.

l'otodata, trebuie mentionat faptul cd suma echipamentelor fehnologice cuprinde
si valoarea unui camion, achizitionat in regim de leasing financiar.

La nivelul activelor necorporale s-a inregistrat o crestere in valoare bruti de
133.219, care reprezintd valoarea softurilor achizitionate pentru departamentul tehnic.

in cadrul imobilizarilor financiare s-au produs modificéri la nivelul actiunilor
detinute la entitdti afiliate, societatea majordndu-si participarea la capitalul S.C.
GAZPROIECT S.A. Brasov de la 52% (31.12.2007) la 75,64% (31.12.2008), prin
subscrierea unui numar de 1167 actiuni.

Pentru actiunile detinute de S.C.Armax Gaz S.A. la Gazcov' SA Chichis si
Strategic Proiect Gaz SA Bucuresti, s-au constituit provizioane, datoritd faptului ci
ambele societdfi urmeaza si fie lichidate datoritd pierderilor acumulate.

e) Descrierea principalelor rezultate ale evaluirii activititii societitii.

Cifra de afaceri inregistratd de societate la 31.12.2008 este de 68.151.035 lei, in
crestere cu 16.541.760 lei fatd de aceeasi perioadd a anului anterior, ceea ce in termeni
relativi reprezintd o majorare cu 32,05%. Veniturile totale din activitatea de bazi au
cunoscut, de asemenea, o apreciere cu 28,88% fati de anul precedent (pani la nivelul de
64.142.882 1lei), cheltuielile aferente cunoscdnd o evolutie nefavorabild, in sensul
majordrii acestora cu 50,60%% fatd de aceeasi perioadd (ajungénd la 62.859.288 lei). Pe
fondul acestor evolutii rezultatul din exploatare s-a concretizat intr-un profit in sumi de
1.283.594 lei, in scadere cu 84% fatd de perioada precedenta.

In ceea ce priveste activitatea financiard, societatea a inregistrat venituri
financiare in valoare de 2.695.066 lei, reprezentind o majorare importantd (209,49%) fats
de perioada precedentd de raportare, cand s-au inregistrat venituri in valoare de 870.812
lei. Cheltuielile aferente acestei activititi s-au ridicat la 307.835 lei, in scadere cu 74,63%
raportat la exercitiul financiar anterior, influentdnd pozitiv rezultatul financiar care s-a
concretizat Intrun profit de 2.387.231 lei. La data de 31.12.2007, societatea inregistra o
pierdere financiara in valoare de 342.700 lei.

La data bilantului societatea nu a inregistrat venituri sau cheltuieli din activitatea

extraordinara.
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SERVICIU ACTIONARIAT S.C. ARMAX GAZ S.A.

1.1.1. Elemente de evaluare generali

a) profit net al exercitiului curent: 3.098.368 lei;

b) cifra de afaceri neti: realizatd In anul 2008 este in valoare absoluta de 68.151.035 lei,

iar in valoare relativd de 132,05%, inregistdnd o crestere fatd de anul precedent de

32,05%;

¢) export: Societatea este prezentd majoritar pe piata internd, avind insi colabordri si pe

piata externa;

d) elemente de costuri: costul bunurilor vandute s-a ridicat la valoarea de 52.456.474 lei

(in crestere cu 52,05% fatd de perioada precedentd) si se compune din urmitoarele:

- cheltuieli aferente activititii de baza: 42.696.459 lei (+56,51%);

- cheltuieli indirecte de productie: 9.760.015 lei (+35,24%).

e) cota de piatd detinuti: S.C. Armax Gaz S.A. a devenit in timp lider national in

producerea aparaturii §i echipamentului destinat industriei gazului metan si petrolului,

detinnd o cotd de piatd de 40%.

f) lichiditate: la data bilantului, indicatorul lichiditatii curente are valoarea de 2,47,

conferind un grad foarte mare de certitudine privind acoperirea datoriilor curente pe

seama activelor circulante (valoarea recomandatd este 2). Scdderea inregistrata fata de

perioada precedentd (cind se situa la valoarea de 14,14), denota o mai buni gestionare a

(depdsind valoarea recomandatd de 1), ceea ce semnificd capacitatea de a-si achita

datoriile curente din lichiditatile si creantele existente imediat.

1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societitii comerciale

Descrierea principalelor produse realizate si/sau servicii prestate cu precizarea:

a) principalelor piete de desfacere pentru fiecare produs sau serviciu si metodele de
distributie: societatea activeazd majoritar pe piaa autohtond; exista relatii de export
cu piata de profil din Germania.

b) Ponderea fiecirei categorii de produse sau servicii ih veniturile si in totalul cifrei

de afaceri ale societiitii comerciale pentru ultimii trei ani.

2007 2008
Cifra de afaceri | 51.609.275 (100%) | 68.151.035 (100%)
_ din vanzarea 877294 (1,7%) | 3.990999 (5,56%)

marfurilor
- din vinzarea 50.688.581 (98,3%) | 64.111.936 (94,44%)
produselor finite
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Productia s-a realizat structuratd pe grupe denumite generic echipamente
pentru petrol si gaze. Grupa de masini — utilaje, impreund cu lucrdrile executate pe
locatiile clientilor cu constructii §i montaj, detin peste 90% din totalul productiei
realizate.
¢) Produsele noi avute in vedere pentru care se va afecta un volum substantial de
active in viitorul exercitiu financiar precum si stadiul de dezvoltare al acestor
produse.

Pentru perioada urmitoare, societate nu are in vedere proiectarea de noi produse,
insd se are in vedere nevoia de investitii si retehnologizari, pentru obtinerea de produse
competitive pe piata europeana.

1.1.3. Evaluarea activititii de aprovizionare tehnico — materiald (surse indigene,
surse import).
Precizarea de informatii cu privire la siguranta surselor de aprovizionare si la

preturile materiilor prime si la dimensiunile stocurilor de materii prime si

materiale.

Stocuri Valoare(lei)

Materii prime §i materiale consumabile 4.578.151
Productia in curs de executie 5.945.380
Produse finite si méarfuri 815.621
Avansuri pentru cumpdarari de stocuri 9.029.512

In perioada analizat, aprovizionarea cu materii prime si materiale necesare unei

bune desfasurari a activititii, s-a realizat in baza contractelor cu furnizori din Romaénia.

1.1.4. Evaluarea activititii de vinzare
a) Descrierea evolutiei vAnzirilor secvential pe piata internd si/sau externd si a
perspectivelor vinzirilor pe termen mediu si lung;
In perioada analizatd, s-au Inregistrat majorari la nivelul productiei vandute. in
viitor, datoritd situatiei actuale a economiei nationale si internationale, existd

posibilitatea ca si domeniul de activitate al societatii sa fie afectat.
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b) Descrierea situafiei concurenfiale In domeniul de activitate al soctetatii
comerciale, a ponderii pe piatid a produselor sau serviciilor societitii comerciale
si a principalilor competitori;

Domeniul de activitate al societatii care presupune conditii de Iucru specifice
industriei gazifere §i petroliere, coroborati cu seriozitatea, precum si calitatea si
competitivitatea prefurilor, 1i asigurd o stabilitate a poziiei castigate in timp pe piati.
¢) Descrierea oricirei dependente semnificative a societiitii comerciale fatd de un
singur client sau fatd de un grup de cliehti a cdrui pierdere ar avea un impact
negativ asupra veniturilor societitii: societatea detine un portofoliu relativ extins de
clienti astfel Incat nu se ridica problema dependentei fati de un singur client sau un grup
de clienti a céror pierdere ar putea influenta negativ si in mod semnificativ veniturile din

activitatea de baza.

1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul societitii comerciale
a) Precizarea numirului §i a nivelului de pregitire a angajatilor societitii
comerciale precum si a gradului de sindicalizare a fortei de muncii:
Societatea dispune de personal calificat cu un grad semnificativ de experientd si
profesionalism in realizarea activititii curente. La data bilantului societatea
inregistreazd un numaér de 373 angajati, cu urmitoarea defalcare:
v" Directori — 8 persoane;
v' Sefi sectie — 5 persoane;
v" Personal administrativ — 74 persoane;
v Muncitori — 307 persoane.
b) Descrierea raporturilor dintre manager si angajati precum si a oriciiror elemente
conflictuale ce caracterizeaza aceste raporturi:
In cadrul societatii nu existi elemente de naturd conflictuald in relatiile dintre
manageri si angajati, aproximativ 34% din angajati fiind membrii de sindicat.
1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activititii de bazi a emitentului
asupra mediului inconjuritor
Roménia se afld in prezent intr-o perioadd de rapida armonizare a legislatiei de
mediu cu legislatia europeana in vigoare, ceea ce presupune aparitia unor costuri viitoare

probabile asociate proiectelor de investitii privind protejarea mediului inconjuritor.
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1.1.7. Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare
Precizarea cheltuielilor in exercitiul financiar precum si a celor ce se anticipeazi in
exercitiul financiar urmiitor pentru activitatea de cercetare dezvoltare:

in perioada de raportare, conform datelor preluate din bilantul societitii, nu au
fost constatate active imobilizate de naturd necorporald reprezentdnd cheltuieli asociate

activitatii de cercetare-dezvoltare.

1.1.8. Evaluarea activititii societitii comerciale privind managementul riscului
Descrierea expunerii societitii comerciale fati de riscul de pret, de credit, de
lichiditate si de cash flow:

Societatea nu inregistreazi o expunere semnificativa la riscul de pret pe fondul
stabilitatii relative a acestora. Din considerente de naturd concurentiald societatea trebuie
sa fie prudentd in ceea ce priveste politica de majorare a preturilor.

S.C. Amax Gaz S.A. are contractate urmitoarele credite la data de 31.12.2008:
-13.000.000 lei — imprumut pe termen scurt (credit multiprodus) de la Banca Comerciald

Roména sucursala Medias, in valoare initiald de 14.000.000 lei si care a a fost
diminuat cu 1.000.000 lei, scadenta finala fiind la 22.03.2010;

-350.000 euro — imprumut contractat cu Banca Comercialda Romana sucursala Medias in
data de 05.04.2007, pe o perioada de 12 luni, transformat ulterior in credit
multiprodus cu perioada de rambursare 3 ani.

Societatea nu este expusd riscului de credit si a riscului ratei dobanzii datorits
faptului ci cele doud credite contractate nu sunt angajate.

Obligatiile de leasing financiar, fara dobénziile aferente, rimase de platd cu
scadentd pand la 1 an este in cuantum de 20.465 lei.

fn ceea ce priveste riscul valutar societatea este expusd prin contractele incheiate
in valuta.

Indicatorul gradului de indatorare aratd limita pana la care firma este finantati din
alte surse decat fondurile proprii. Se calculeazi ca raport intre datoriile pe termen mediu
si lung si capitalurile proprii. Valoarea acestui indicator trebuie si fie mai mici de 30%,
iar In cazul societitii indicatorul inregistreazi, la 31.12.2008 o valoare de 0%, datoriti
faptului cd nu are credite contractate pe o perioadd mai mare de 1 an, ceea ce incadreazi
societatea in coridorul de siguranti financiara.

Indicatorul privind acoperirea dobanzilor determind de céte ori societatea poate

achita cheltuielile cu dobanda. Cu cét valoarea indicatorului este mai mica cu atat pozitia
RAPORT ANUAL 2008 7




SERVICIU ACTIONARIAT S.C. ARMAX GAZ S.A.

societafin este considerata mai riscantd. La dafa bilanfului indicatorul inregistreaza
valoarea de 21,57, reflectdnd o buna capacitate de plat a dobanzilor pe seama profitului
brut realizat.

Descrierea politicilor si a obiectivelor societitii comerciale privind managementul
riscului: Societatea nu a apelat la instrumente de protejare impotriva riscului valutar sau

riscului ratei dobanzii.

1.1.9.Elemente de perspectivii privind activitatea societitii comerciale

a) Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor
de incertitudine ce afecteazii sau ar putea afecta lichiditatea societiitii comerciale
comparativ cu aceeasi perioadi a anului anterior:

Printre evenimentele sau factorii de incertitudine care afecteazi sau ar putea
afecta gradul de lichiditate a societitii pot fi amintiti:

- Existenta unor active imobilizate de constructiilor grevate de sarcini cum ar fi

ipoteca pentru creditul in euro pe termen scurt si mediu contractat de la BCR;

- Majorarea continud a preturilor la energia electricd, energia termici si apa,
ceea ce duce la majorarea preturilor de achizitie a materiilor prime si a
materialelor consumabile;

- Situatii conjuncturale neprevizute, cu potentiale efecte negative asupra
asigurdrii continuitétii activititii operationale, precum: vreme nefavorabili,
calamitati naturale, incendii, etc.

b) prezentarea §i analizarea efectelor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate
asupra situatiei financiare a societiitii comerciale comparativ cu aceeasi perioadi a
anului trecut.

Achizitiile de active imobilizate corporale sub forma echipamentelor tehnologice,
precum si a altor utilaje, denotd o preocupare activd a societitii in domeniul extinderii
dotdrilor tehnico-materiale necesare derulérii activitdtii operationale, punind in valoare
efortul investitional prin prisma cheltuielilor de capital efectuate.

Se remarca efortul societitii pentru achizitii de echipamente si utilaje specifice
caracterizate prin parametrii tehnico-functionali de calitate superioara.
¢) prezentarea si analizarea evenimentelor tranzactiilor schimbirilor economice
care afecteazii semnificativ veniturile din activitatea de baza.

In cursul perioadei de raportare nu au intervenit influente ale factorilor de natura

celor mentionati, insd in perioada urmétoare se preconizeazd ca modificdrile pe plan
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europen s1 mondial aduse de criza economica sa influenteze negativ domeniul de

activitate al societatii.

2. Activele corporale ale societatii comerciale
2.1. Precizarea amplasirii §i a caracteristicilor principalelor capacitiiti de productie
in proprietatea societitii comerciale.

Societatea este amplasatd in partea de E, NE a municipiului Medias si are un
punct de lucru in zona centrald, are acces direct la drumurile oragenesti si la linia CFR
prin calea feratd din incinta care este proprietatea altei societitii.

2.2. Descrierea si analizarea gradului de uzurid al proprietitilor societitii
comerciale.

Gradul de uzurd al propietitilor detinute de societate nu ridicd probleme
semnificative asupra desfaguririi activitatii.

2.3. Precizarea potentialelor probleme legate de dreptul de proprietate asupra
activelor corporale ale societitii comerciale.

Activele corporale sunt in patrimoniul societatii, contabilizate pe baza titlurilor de
proprietate obtinute. Proprietatile sunt inscrise in Cartea Funciara. Partial sunt ipotecate
in favoarea BCR pentru credite.

Nu existd probleme referitoare la dreptul de proprietate asupra activelor corporale
detinute de societate.

3. Piata valorilor mobiliare emise de societatea comercialid
3.1. Precizarea pietelor din Roménia si din alte tiri pe care se negociazi valorile
mobiliare emise de societatea comerciala.

Actiunile emise de societate se tranzactioneazi pe piata roméneascd de capital
prin intermediul Sistemului de Tranzactionare Arena administrat de cétre Bursa de Valori
Bucuresti, piata de tranzactionare RGBS.

Evidenta actionarilor este tinutd de SC Depozitarul Central. S.A. Bucuregti. La
data de 31.12.2008, strucura actionariatului este urmatoarea :

a) 238.266.556 actiuni apartin D-lui Vescan Mircea , reprezentind 39,42 %;
b) 223.724.243 actiuni apartin unor persoane fizice , reprezenténd 37,02 %;
¢) 129.807.898 actiuni apartin unor persoane juridice , reprezenténd 21,48 %;

d) 12.561.537 actiuni apartin S.C.Armax Gaz S.A., reprezenténd 2,08 %.
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Evolufia cursului acfiunilor SC Armax Gaz SA pe parcursul anului 2008 este

prezentatd in figura urmétoare:

Evolutia curs ului actiunilor SC ARMAX GAZ SA pe parcursul anului 2008
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Graficul de mai sus prezintd evolutia pretului actiunilor SC Armax Gaz SA pe
parcursul perioadei 01.01.2008 — 31.12.2008, fluctudnd intre un minim de 0,0521
lei/actiune, inregistrat in luna octombrie 2008 si un maxim de 0,34 lei/actiune, atins in
luna ianuarie 2008. Trendul general al Bursei de Valori Bucuresti a fost de puternica
scidere, trend urmat si de actiunile ARAX

Pentru a putea realiza o comparatie intre lunile anului 2008, sub aspectul

tranzactiilor bursiere realizate pe simbolul ARAX, sunt relevante datele din tabelele de

mai jos:
Denumire Ianuatie | Februarie Martie Aprilie Mai Iunie
indicator 2008 2008 2008 2008 2008 2008
Pret mediu 0,2699 0,2309 0,2091 0,19 0,1688 0,2014
Volum 36249225 | 25234900 15447800 10230400 25687200 55988200
tranzactionat
Numir tranzactii 5374 3530 2699 2327 3497 6410
Denumire Tulie August Septembtie | Octombrie | Noiembrie | Decembrie 01.01.2008 ~
indicator 2008 2008 2008 2008 2008 2008 31.12.2008
Pret mediu 0,1598 0,1404 0,1054 0,0739 0,0711 0,0604 0,1593
Volum 31998900 13423500 38086700 32601200 36131700 12449600 333.529.300
tranzactionat
Numdr tranzactii 3767 1691 3384 3415 2416 867 38.377
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Pe baza acestor date se pot formula urmafoarele concluzii in ceea ce priveste anul

2008:

- pe parcursul anului 2008 pretul mediu lunar s-a Inscris pe un trend descendent,
realizdndu-se un numar de 38.377 tranzactii;

- volumul tranzactionat a prezentat un maxim in luna iunie, respectiv 55.988.200
actiuni, reprezentdnd 66% din volumul tranzactionat pe parcursul intregului an.
Aceste actiuni au fost tranzactionate la un pret mediu lunar de 0,2014 lei/actiune.
Pretul minim lunar a fost inregistrat in luna decembrie, la un volum tranzactionat de
12.449.600 actiuni.

Societatea a inregistrat un profit net pe actiune de 0,0498 lei/actiune in anul 2008.

3.2. Descrierea politicii societitii comerciale cu privire la dividende. Precizarea
dividendelor cuvenite/plitite/acumulate in ultimii 3 ani si, daci este cazul, a
motivelor pentru eventuala micsorare a dividendelor pe parcursul ultimilor 3 ani.

Societatea are intentia de a reinvesti profitul net in fiecare an si de a constitui
fonduri proprii, pdnd cind se vor atinge performantele calitative necesare obtinerii unor
produse competitive pe piata comunitard.

In ultimii 3 ani nu au fost calculate si platite dividende.

3.3. Descrierea oriciror activititi ale societitii comerciale de achizitionare a
propriilor actiuni.

Pe parcursul anului 2008, au fost rdscumpérate un numar de 12.540.000 de actiuni
ale societitii, cu un profit de 19.408 lei. in present societatea detine un numir total de
12.561.537 actiuni proprii, care reprezintd 2,08% din capitalul social.

Societatea nu are favoruri legate de actiunile detinute.

3.4. In cazul in care societatea comerciali are filiale, precizarea numirului si a
valorii nominale a actiunilor emise de societatea mama detinute de filiale.

Societatea nu detine filiale care si raporteze, dar face parte dintr-un grup de firme,
afiliate cu Gazproiect SA Brasov.

Societatea detine pachetul strategic de actiuni, respectiv 75,56%, la S.C.

Gazproiect SA Brasov.
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"Totodata, menfiondm ca a avut tranzacfii comerciale cu SC ALDONA SRL Copsa
Micd, cu care se afld in relatii speciale, administratorul fiind ruda de gradul I cu
actionarul principal.
3.5. In cazul in care societatea comerciali a emis obligatiuni si/sau alte titluri de
creantd, prezentarea modului in care societatea comerciali i5i achitd obligatiile fati
de detinitorii de astfel de valori mobiliare.

In perioada de raportare societatea nu a emis obligatiuni si/sau alte titluri de

creanta.

4. Conducerea societitii comerciale
4.1. Prezentarea listei administratorilor societitii comerciale:

Conducerea societdtii este asiguratd de un consiliu de administratie, a carui
presedinte este dl. Vescan Mircea Simion, care este $i managerul societtii.

Nu existd acorduri, intelegeri sau legdturi de familie intre consiliul de
administratie §i terte persoane.
4.2. Prezentarea listei membrilor conducerii executive a societitii comerciale.

Conducerea executiva si operationald a activitdtii societétii este asigurata de:

» Valcu Pantelimon - director general adjunct

» Vescan Calinita - director general adjunct

» Valcu Steluta - director comercial

» Ursu Elena - director economic

» Muresan Teodor - director dezvoltare

» Muntean Ilie - director productie

» Morariu Victor - director tehnic

» Badaranza Gheorghe - director de aprovizionare §i
transport

Nu existd acorduri, intelegeri sau legaturi de familie intre conducerea executiva si
terte persoane.
4.3. Pentru toate persoanele prezentate la 4.1. si 4.2. precizarea eventualelor litigii
sau proceduri administrative in care au fost implicate, in ultimii 5 ani, referitoare la
activitatea acestora in cadrul emitentului, precum si acelea care privesc capacitatea
respectivei persoane de a-si indeplini atributiile in cadrul emitentului.

Nu este cazul.
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5. Situatia financiar-contabili

Analiza situatiei economico-financiare a societitii, comparativ cu perioada de

raportare precedentd si cu situatia existent3 la inceputul exercitiului, vizeazi urmitoarele

aspecte:

a) Elemente de bilanf: active care reprezinti cel putin 10% din total active;

numerar $i alte disponibilititi lichide; profituri reinvestite; total active curente;

total pasive curente;

V Elemente de active care reprezintd cel putin 10 % din valoarea totald a activelor:

Denumire La 01.01.2008 Ponderein | La 31.12.2008 Pondere Variatie

indicator lei total (%) lei in total (+/-)
(%) lei

Active 20.978.994 26,79% 31.496.542 | 29,74% | 10.517.548

imobilizate

Active 57.315.414 73,20% 73.445.639 | 69,34% | 16.130.225

circulante

Total active 78.300.003 - 105.918.863 - | 27.618.860

Aceastd situatie relevd o crestere a activelor totale cu 27.618.860 lei de la

78.300.003 lei, valoare inregistrata la data de 01.01.2008, la valoarea de 105.918.863 lei
inregistratd la data de 31.12.2008. De asemenea, se poate constata o crestere a ponderii
activelor imobilizate In totalul activelor, in conditiile in care valorea lor a crescut in

valoare absolutd cu 10.517.548 lei, iar activele circulante cu 16.130.225 lei.

v Elemente de active imobilizate care depédsesc 10% din valoarea totald a activelor

imobilizate:
Denumire La 01.01.2008 Pondere | La 31.12.2008 Pondere Variatie
indicator lei in total lei in total (+/-)

% % lei

Active 18.160.701 86,57% 28.351.928 90,02% 10.191.227
imobilizate
corporale
Total active 20.978.994 ; 31.496.542 ; 10.517.548
imobilizate

Se observa o crestere a activelor imobilizate cu 10.517.548 lei, in principal pe
seama cregterii imobilizdrilor corporale cu 10.191.227 lei, coroborati cu cresterea

inregistratd la nivelul imobilizérilor necorporale si financiare. In categoria activelor
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imobilizate, ponderea majoritard o defin imobilizarile corporale caré au cunoscut o

crestere fatd de perioada de raportare precedenta, respectiv cu 56,12%.

vV Elemente de active circulante care depagesc 10 % din valoarea totald a activelor

circulante:

Denumire La 01.01.2008 | Ponderein | La 31.12.2008 | Pondere¢ in Variatie
indicator lei total (%) lei total (%) (+/-)

lei
Creante 15.402.519 26,87% 18.058.138 24,59% 2.655.619
Stocuri 16.355.337 28,54% 20.368.664 27,73% 4.013.327
Total active
circulante 57.315.414 - 73.445.639 - 16.130.225

Cresterea activelor circulante, in suma absolutd de 16.130.225 lei, este rezultatul
cresterii valorii stocurilor cu 4.013.327 lei, care si-au diminuat ponderea in activele
circulante cu 0,81%, si cresterea valorii creantelor in sumi absoluta de 2.655.619 lei, care

si-au diminuat ponderea cu 2,28%.

v Elemente de numerar si disponibilitati lichide:

Denumire indicator La 01.01.2008 La 31.12.2008 Variatie
lei lei +-)
lei
Casa si conturi la binci 25.454.861 34.916.140 9.461.279

In cadrul elementelor de numerar, se observa o crestere semnificativd in valoare

de 9.461.279 lei, respectiv cu 37,17%, fatd de Inceputul anului 2008, afectdnd pozitiv

trezoreria netd si pozitia financiard a societtii.

\ Situatia activelor si pasivelor curente ale societatii:

Denumire indicator La 01.01.2008 La 31.12.2008 Variatie
lei lei (+/-)
lei
Active circulante 57.315.414 73.445.639 16.130.225
Datorii ce trebuie 4.052.484 29.651.776 25.599.292
plitite in termen de un
an

Se constati o crestere a datoriilor curente fatd de perioada de referinta, datorita

avansurilor incasate in contul comenzilor. Gradul de lichiditate generalé a societdtii a
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scazut de la 14,14 aterent anului 2007, Ta 2,48, pastrandu-se 1n limitele normale (valoarea

recomandata este 2).

V Situatia datoriilor societatii se prezinti astfel:

Denumire indicator La 01.01.2008 La 31.12.2008 Variatie
lei lei (+/-)

lei

Datorii ce trebuie plitite in 0 0 0

termen mai mare de un an

Datorii ce trebuie plitite in 4.052.484 29.651.776 25.599.292

termen de un an

Total datorii 4.052.484 29.651.776 25.599.292

Se constati ca societatea nu are datorii pe termen lung, iar cresterea datoriilor care
trebuie plitite in termen mai mare de un an, nu influenteaza nivelul sau de independenti

financiari.

\ Total active si pasive:

Denumire La 01.01.2008 La 31.12.2008 Variatie
indicator lei lei (+-)
lei
Total active 78.300.003 105.918.863 27.618.860
Total pasive 78.300.003 105.918.863 27.618.860

Rata de solvabilitate patrimoniala a societitii, a scazut de la 93,31% la 70,93%.
Calculatd ca raport intre capitalurile proprii si totalul pasivelor, rata solvabilititii
patrimoniale reprezintd rezultatul unei activitdti eficiente, depdsirea pragului minim
(30%) reflectdnd un grad ridicat de acoperire a datoriilor pe termen scurt, mediu si lung
din capitalul propriu al societitii analizate.

Indicatorul privind acoperirea dobanzilor determind de céte ori poate achita
societatea cheltuielile cu dobanda. Cu cét valoarea acestuia este mai mica, cu atit pozitia
societdtii este mai riscantd. Acest coeficient inregistra la data bilantului un nivel de
21,57, demonstrand stabilitatea financiard a societatii.

Viteza de rotatie a stocurilor exprimi numdrul de zile de stocare a materiilor
prime si a materialelor.Valoarea acestui indicator este de 127,77 fapt care indicd

necesitatea unei gestiondri mai eficientd a resurselor investite 1n active curente de natura
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stocurilor. Totusi, trebuie menfionat ca valoarea acestui indicator esie puternic flenfatd

de domeniul de activitate al societitii.

Indicatorul gradului de indatorare arati limita pana la care firma este finantata
din alte surse decat fondurile proprii. Se calculeazi ca raport Intre valoarea capitalului
imprumutat si valoarea capitalului propriu. La sfarsitul perioadei de raportare, acest
indicator avea o valoare de 0%, datoritd faptului ci societatea nu are contractate
imprumuturi pe termen lung.

b) Contul de profit si pierderi: vanziri nete; venituri brute; elemente de costuri si
cheltuieli cu o pondere de cel putin 20% in vinzirile nete sau in veniturile brute;
provizioane de risc si pentru diverse cheltuieli; referire la orice vinzare sau
oprire a unui segment de activitate efectuati in ultimul an sau care urmeazi a se
efectua in urmitorul an;dividende declarate si plitite;

Comparativ cu situatia existentd la sfrsitul anului de raportare anterior, la

31.12.2008 analiza principalilor indicatori de performanti financiari a societdtii se

prezinta astfel:
Denumire indicator La 01.01.2008 La 31.12.2008
lei lei

Cifra de afaceri 51.609.275 68.151.035
Venituri din exploatare 49.768.633 64.142.882
Cheltuieli cu personalul 8.394.634 11.384.467
Cheltuieli de exploatare 41.738.612 62.859.288
Rezultat din exploatare 8.030.021 1.283.594
Venituri financiare 870.812 2.695.066
Cheltuieli financiare 1.213.512 307.835
Rezultatul financiar -342.700 2.387.231
Venituri totale 50.639.445 66.837.948
Cheltuieli totale 42.952.124 63.167.123
Profitul net 6.228.669 3.098.368

V Situatia vanzarilor nete si a veniturilor brute:

Denumire indicator La 01.01.2008 La 31.12.2008 Variatie
lei lei (+/-)
lei
Vinziri nete 51.609.275 68.151.035 16.541.760

Cifra de afaceri inregistratd de S.C. Armax Gaz S.A. la 31.12.2008 este de
68.151.035 lei, in crestere cu 16.541.760 lei fatd de aceeasi perioadd a anului anterior,

ceea ce In termeni relativi reprezintd o majorare cu 32,05%. Aceasti crestere este
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deferminata, in principal de cresterea veniturilor din productia vanduta cu 13.423.355 le1
in perioada analizatd, fatd de 01.01.2008, coroboratd cu cresterea inregistratd la nivelul
veniturilor obtinute din vinzarea marfurilor, in valoare de 3.113.705 lei.

Cresterea cheltuielilor de exploatare de la 41.738.612 lei (la 01.01 .2008) péni la
62.859.288 lei (la 31.12.2008) este determinatd, in primul rind, de cresterea cheltuielilor
cu materiile prime si materialele consumabile , in proportie de 59%, urmata de cresterea
cheltuielilor cu personalul. Evolutia acestora a dus la sciderea profitului societdtii la
nivelul activitatii de exploatare, comparativ cu perioada de referintd, pe fondul unei
cresteri mai accentuate a cheltuielilor in raport cu cresterea veniturilor.

La nivelul activitatii de finantare, societatea a fnregistrat o crestere la nivelul
veniturilor financiare si o scidere la nivelul cheltuielilor financiare, comparativ cu
aceeasi perioad a anului anterior, concretizdndu-se la sfarsitul perioadei analizate Intrun
profit de 2.387.231 lei, comparativ cu pierderea de 342.700 lei inregistraté in anul 2007.

\ Elemente de costuri si cheltuieli cu o pondere de cel putin 20 % din vanzérile

nete:

Denumire La 01.01.2008 | Ponderefin | La 31.12.2008 | Pondere Variatie

indicator lei total (%) lei in total (+/-)
(%) lei

Cheltuieli cu 16.338.306 31,66% 19.385.106 28,44% 3.046.800

prestatiile

externe

Cheltuieli cu 10732990 | 20,80% | 23280616 | 3416% | 12.547.606

materiile prime

Din tabelul de mai sus, se observi sciderea ponderii cheltuielilor cu prestatiile
externe in vanzirile nete ale societatii cu 3,22% la data de 31.12.2008, fatd de
01.01.2008. Ponderea cheltuielilor cu materiile prime si materialelel consumabile in
vanzirile nete a crescut cu 13,36%.

Societatea a apelat la aceleasi principii si politici ca i in anii trecuti in raport cu
provizioanele majorate sau reluate la venituri.

Profitul net aferent perioadei de raportare, conform recomandarilor Consiliului de
Administratie se va repartiza astfel:

-183.541 lei — rezerve legale;

-2.914.827 lei — alte rezerve.
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Specificam ca, situafiile financiare in baza carora s-a realizat prezentul raport sunt
neconsolidate, urménd s& semnaldm eventualele posibile modificri, conform bilantului

consolidat.

¢) Cash flow: toate schimbirile intervenite in nivelul numerarului in cadrul
activitatii de bazi, investitiilor §i activitiitii financiare, nivelul numerarului la
inceputul si la sfargitul perioadei;
crestere fatd de aceeasi perioada a anului anterior in termeni procentuali cu 37,17 %.
Fluxul de numerar degajat din activitatea de exploatare este de 20.366.501 lei,
Din activitatea de investitii a societatii s-a degajat pe parcursul anului curent un
flux de numerar negativ in valoare de 10.678.156 lei.
in ce priveste activitatea de finantare a societitii, a fost degajat un flux negativ de
numerar de 227.065 lei, pe fondul scaderii de imprumuturi aferente leasingului.
La data de 31.12.2008, societatea nu finregistreaza obligatii restante fati de

bugetul de stat, bugetele locale sau bugetul asigurarilor sociale si nici fatd de furnizori.
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Concluzii

In baza analizelor efectuate in prezentul raport, societatea a exploatat resursele
financiare, materiale si umane intr-o manierd eficientd concretizati prin urmdtorii
indicatori:

0 Veniturile din exploatare au cunoscut o majorare in raport cu perioada de referinti
(28,88%), la fel si cheltuielile aferente realizirii acestora (50,60%), inregistrandu-se
totusi un rezultat pozitiv din exploatare. Scdderea profitului aferent activititii de
exploatare a fost temperatd partial, de rezultatul favorabil obtinut din activitatea
financiara;

0 Rezultatul net al exercitiului financiar s-a concretizat intr-un profit in valoare de
3.098.368 lei;

0 Din nivelul indicatorilor de lichiditate, risc, activitate si profitabilitate aferente
exercitiului financiar incheiat, aflati in parametri normali de activitate, rezidi

stabilitatea societatii, precum si independenta financiara a acesteia.
Subliniem faptul ci situatiile financiare, in baza cirora a fost realizat

prezentul raport, nu au fost aprobate inci in AGOA, datoriti intrunirii acesteia la o

data ulterioari obligativitiitii transmiterii acestei analize.

Semnaturi

Director general,
Ing. VescanMircea o ..
" Director economic,
Ec.Ursu Elena
A
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l:ludetul: 32--SIBIU

Entitate: 8.C. ARMAX GAZ S.A.
Adresa: localitatea MEDIAS, str. AUREL VLAICU, nr. 35A, tel. 0269-845864

Numar din registrul comertului: J-32-127-1991
Forma de proprietate: 34--Societati comerciale pe actiuni

Cod unic de inregistrare: 803727

BILANT

la data de 31.12.2008

Formularul 10 - pagina 1

Activitatea preponderenta (cod si denumire clasa CAEN): 2511--Fabric.de constructii metalice si parti compon.ale structurilor metalice

-lei -

Denumirea indicatorului Nr. SOLD LA
rd. 01.01.2008 31.12.2008
A B 1 2
A, ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI NECORPORALE
1. Cheltuieli de constituire (ct.201-2801) 01 1] 0
2. Cheltuieli de dezvoltare (ct.203-2803-2903) 02 1] 0
3. Concesiuni, brevete, licente, marci comerciale, drepturi si active similare si alte imobilizari 03 356253 379553
necorporale (ct.205+208-2805-2808-2905-2908)
4. Fond comercial (ct.2071-2807-2907) 04 0 0
5. Avansuri si imobilizari necorporale in curs de executie(ct.233+234-2933) 05 1] 0
TOTAL: (rd.01 la 05) 06 356253 379553
II. IMOBILIZARI CORPORALE
1. Terenuri si constructii (ct.211+212-2811-2812-2911-2912) 07 13438392 42868180
2. Instalatii tehnice si masini (ct.213-2813-2913) 08 379424 8747845
3. Alte instalatii, utilaje si mobilier (ct.214-2814-2914) 09 77537 a2738
4. Avansuri si imobilizari corporale in curs de executie (ct.231+232-2931) 10 1465348 6643164
TOTAL: (rd.07 1a 10) 11 18160701 28351928
III. IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Actiuni detinute la entitatile afiliate (ct.261-2961) 12 2461768 2764788
2. Imprumuturi acordate entitatilor afiliate (¢t.2671+2672-2964) 13 i) 0
3. Interese de participare (ct.263-2962) 14 a a
4. Imprumuturi acordate entitatilor cu interese de participare (ct.2673+2674-2965) 15 0 0
5. Investitii detinute ca imobilizari (ct.265-2963) 16 a ]
6. Alte imprumuturi (ct.2675+2676+2678+2679-2966-2968) 17 272 272
TOTAL (rd.121a 17) 18 2462040 2765061
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (rd.06+11+18) 19 20878994 31496542
B. ACTIVE CIRCULANTE
1. STOCURI
1. Materii prime si materiale consumabile 20 3978394 4578151
¢t.301+302+303+/-308+351+358+381+/-388-391-392-3951-3958-398)
2. Productia in curs de executie (ct.331+332+341+/-348-393-3941-3952) 21 11450 45 5945380
3.Produse finite si marfuri (ct.345+346-+/-348+354+356+357+361+/-368+371+/-378-3945- 22 561922 815621
3946-3953-3954-3956-3957-396-397-4428)
4. Avansuri pentru cumparari de stocuri (ct.4091) 23 364875 an29542
TOTAL (rd.20 la 23) 24 16355337 20368664
1. CREANTE (Sumele care urmeaza sa fie incasate dupa o perioada mai mare de un an trebuie prezentate separat pentru fiecare element)
1. Creante comerciale (¢t.2675+2676+2678+2679-2966-2968+4092+411+413+418-491) 25 15010067 17513028
2. Sume de incasat de la enfitatile afiliate (c1.451-495) ‘ 26 0 266379
3. Sume de incasat de la entitati cu interese de participare (ct.453-495) 27 1] i}
4. Alte creante (ct.425+4282+431+437+4382+441+4424+4428+444-+-445+446+-447+4482+ 28 392452 417238
1582+461+473-496+5187)
5. Capital subscris si nevarsat (ct.456-495) 29 0 1]
TOTAL (rd.25 1a 29) 30 13402519 18196645
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-let -

TII. INVESTITII PE TERMEN SCURT

1. Actiuni detinute la entitatile afiliate (ct.501-591)

31

0
2. Alte investitii pe termen scurt (ct.505+506+508-595-596-598+5113+5114) 32 102697 1 UZBQ?
TOTAL (rd.31+32) 33 102657 102697
IV. CASA SI CONTURI LA BANCI (ct.5112+512+531+532+541+542) 34 25454561 34916140

ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd.24+30+33+34) 35 5135414 73584146
C.CHELTUIELI IN AVANS (ct.471) 36 5505 976682
D.DATORIT: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN AN

1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni (ct.161+1681-169) 37 n 0
7. Sume datorate institutiilor de credit (ct.1621+1622+1624+1625+1627+1682+5191+5192+ 38 i) 0
5198)
3. Avansuri incasate in contul comenzilor (ct.419) 39 81443 233922M
4. Datorii comerciale - farnizori (ct.401+404+408) 40 2434878 5236824
5. Efecte de comert de platit (ct.403+405) 41 ] i}
6. Sume datorate entitatilor afiliate (ct.1661+1685+2691+451) 42 a O
7. Sume datorate entitatilor cu interese de participare (ct.1663+1686+2692+453) 43 0 a
8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind asigurarile sociale (ct. 1623+1626+ 44 1536163 1161238
167+1687+2693+421+423+424+426+427+4281+431+437+4381+441 +4423+4428+444+446+
147-+4481+455+456+45T+4581+462-+473+509+5186+5193+5194+5195+5 196+5197)

TOTAL (rd.37 la 44) 45 4052484 29790283
E.ACTIVE CIRCULANTE NETE/ DATORII CURENTE NETE (rd.35+36-45-62) 46 53268525 44770545
F.TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd.19+46) 47 74247519 FE2E7087
G.DATORIL: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAI MARE DE UN AN

1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni (ct.161+1681-169) 48 0 n
5. Sume datorate institutiitor de credit (ct.1621+1622+1624+1625+1627+1682+5191+5192+ 49 0 o
5198)
3. Avansuri incasate in contul comenzilor (ct.419) 50 n 0
4. Datorii comerciale - furnizori (ct.401+404+408) 51 ] ]
5. Efecte de comert de platit (ct.403+405) 52 1] 1]
6. Sume datorate entitatilor afiliate (ct.1661+1685+2691+451) 53 1] 0
7. Sume datorate entitatilor cu interese de participare (ct.1663+1686+2692+453) 54 i) 0
3. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind asigurarile sociale (ct.1623+1626+ 55 a )
167+1687+2693+421+423+424+426+427+4281+431+437+438 1+441+4423+4428+444+446+ '
147+4481+455+456+457+4581+462+473+509+5186+5193+5194+5 195+5196+5197)

TOTAL (rd.48 la 55) 56 0 ]
H. PROVIZIOANE

1. Provizioane pentru pensii si obligatii similare (ct.1515) 57 0 s
2. Provizioane pentru impozite (¢t.1516) 58 30177 913026
3. Alte provizioane (ct.1511+1512+1513+1514+1518) 59 ] 0

TOTAL (rd.57 la 59) 60 a3m77 513026

1. VENITURI IN AVANS
_ Subventii penfru investitii (ct.131+132+133+134+138) 61 252695 225445
- Venituri inregistrate in avans (ct.472) 62 o o
TOTAL (rd.61+62) 63 252695 225445
J. CAPITAL SI REZERVE
I. CAPITAL

1. Capital subscris varsat (ct.1012) 64 60436023 B0436023
2. Capital subscris nevarsat (ct.1011) 65 0 0
3. Patrimoniul regiei (ct.1015) 66 0 o
TOTAL (rd.64 1a 66) 67 60436023 60436023
TI. PRIME DE CAPITAL (ct.104) 68 0 1]
1. REZERVE DIN REEVALUARE (ct.105) 69 5160366 5071059

IV. REZERVE
1. Rezerve legale (ct.1061) 70 874265 1057806
2. Rezerve statutare sau confractuale (ct.1063) 7 0 0
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3. Rezerve reprezentand surplusul realizat din rezerve din reevaluare (c1.1065) 72 571638 576099
4. Alte rezerve (ct.1068) 73 136575 2962877
TOTAL (rd.70 la 73) 74 1564476 7718782
Actiuni proprii (ct.109) 75 2154 1256154
Castiguri legate de instrumentele de capitaturi proprii (ct.141) 76 0 291113
Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii (ct.149) 77 y| 271705
V. PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTAT (A)
Sold C (ct.117) : 78 41629 224671
Sold D (ct.117) 9 0 o
VI. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR
Sold C (ct.121) 80 6228669 3098368
Sold D (ct.121) 81 1] 1]
Repartizarea profitului (ct.129) 82 384366 183541
CAPITALURI PROPRII - TOTAL (rd.67+68+69+74-75+76-77+78-79+80-81-82) 83 73064647 75128616
Patrimoniul public (ct.1016) 84 0 0
CAPITALURI - TOTAL (rd.83+84) 85 73064647 751286156
Administrator, Intocmit,
Numele si prenumele : | Numele si prenumele : | EC.URSU ELENA
ING.VESCAN M;IQCEA SIMION Calitatea : I DIRECTOR ECONOMIC
Nr.de inregistrare in organismul profesional : i
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CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

{a data de 31.12.2008
Formularul 20 - pagina 1

- lei -

Denumirea indicatorutui Nr. | Realizéri in perioada de raportare
rd. 31.12.2007 31.12.2008
A B 1 2
1.Cifra de afaceri neti (rd.02 la 05) 01 51609275 68151035
Productia vinduti (ct.701+702+703+704+705+706+708) 02 50685581 54111936
Venituri din vinzarea mérfurilor (¢t.707) 03 877204 30900995
Venituri din dobanzi inregistrate de entitatile al caror obiect de activitate il constituie leasingul 04 o 0
(ct. 766)
Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de afaceri nete (ct.7411) 05 43400 48100
2.Variatia stocurilor de produse finite (ct.711) Sold C 06 0 0
si a productiei in curs de executie Sold D 07 2145669 50938650
3.Productia realizata de entitate pentru scopurile sale proprii si capitalizata (ct.721+722) 08 13340 488658
4.Alte venituri din exploatare (ct.7417+758) 09 291687 1037049
VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL (rd.01+06-07+08-+09) 10 49768533 64142882
5. a) Cheituieli cu materiile prime si materialele consumabile (ct.601+602-7412) 11 10732990 23280616
Alte cheltuieli materiale (ct.603+604+606+608) 12 782785 1055890
b) Alte cheltuieli externe (cu energie si apa) (ct.605-7413) 13 779009 799817
¢) Cheltuieli privind mérfurile (ct.607) 14 522750 3702166
6.Cheltuieli cu personalul (rd.16+17), din care: 15 8394634 11384467
a) Salarii si indemnizatii (ct.641+642-7414) i6 B536027 8927562
b) Cheltuieli cu asigurdrile si protectia sociald (ct.645-7415) 17 1858607 2456905
7. &) Ajustari de valoare privind imobilizirile corporale si necorporale (rd.19-20) 18 1310771 2570242
a.1) Cheltuieli (ct.6811+6813) 19 1310897 2570361
a.2) Venituri (ct.7813) 20 226 119
b) Ajustari de valoare privind activele circulante (rd.22-23) 21 1726603 -323297
b.1) Cheltuieli (ct.654+6814) 22 1747034 562224
b.2) Venituri (ct.754+7814) 23 20431 5685451
8. Alte cheltuieli de exploatare (rd.25 la 28) 24 17329030 20389317
8.1 Cheluieli privind prestatiile extorne 25 16338306 19385106
(ct.611+612+613+614+621+622+623+624+625+626+627+628-7416)
8.2 Cheltuieli cu alte impozite, taxe si viirsaminte asimilate (ct.635) 26 83830 508383
8.3 Cheltuieli cu despagubiri, donatii si activele cedate (¢t.658) 27 ADBRS4 495858
Cheltuieli privind dobanzile de refinantare inregistrate de entitatile al caror obiect de activitate il 28 0 ]
constituie leasingul (ct. 666)
Ajustdri privind provizioanele (rd.30-31) 29 0 0
- Cheltuieli (ct.6812) 30 0 0
- Venituri  (ct.7812) 31 1] 0
CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL (rd.11 la 15 +18+21+24+29) 32 41738612 52859288
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE - Profit (rd.10-32) 33 8030021 1283594
- Pierdere (rd.32-10) 34 a 0
9. Venituri din interese de participare (ct.7611-+7613) 35 G 1]
- din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 36 o o
10. Venituri din alte investitii si imprumuturi care fac parte din activele imobilizate (ct.763) 37 a 1]
- din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 38 . 0 1)
11. Venituri din dobénzi (ct.766) 39 623164 2043249
- din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 40 0 1]
Alte venituri financiare (ct.762+-764+765+767+768) 41 247645 651817
VENITURI FINANCIARE - TOTAL (rd.35+37+39-+41) 42 870812 2695066
12.Ajustari de valoare privind imobilizarile financiare si a investitiilor financiare detinute ca active 43 0 0
circulante (rd.44-45)
- Cheltuieli (ct.686) 44 1] 0
- Venituri (ct.786) 45 ] 0
13. Cheltuieli privind dobanzile (ct.666-7418) 46 5O7196 176439
- din care, cheltuielile in relatia cu entitatile afiliate 47 1] n
Alte cheltuieli financiare (ct.663+664+665+667+668) 48 216316 128396
CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL (rd.43+46+48) 49 12133512 307835
PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR(A) - Profit (1d.42-49) 50 0 238723
- Pierdere (rd.49-42) 51 342700 o
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14 PROFITUL SAU PIERDEREA CURENT(A) - Profit (rd.10+42-32-49) 52 768732 3670825
- Pierdere (rd.32+49-10-42) 53 o o
15. Venituri extraordinare (ct.771) 54 0 0
16. Cheltuieli extraordinare (¢t.671) 55 v} a
17.PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA - Profit (rd.54-55) 56 ] 0
- Pierdere (rd.55-54) 57 0 0
VENITURI TOTALE (rd.10+42+54) 58 20639445 BB337948
CHELTUIELI TOTALE (rd.32+49+55) 59 42952124 63167123
PROFITUL SAU PIERDERA BRUTA  -Profit  (1d.58-59) 60 765732 3670825
- Pierdere (rd.59-58) 61 1] Y]
18.Impozitul pe profit (ct.691) 62 1458652 ST245T
19. Alte impozite neprezentate la elementele de mai sus (ct. 698) 63 1] o
20. PROFITUL SAU PIERDERA NET(A) A EXERCITIULUI FINANCIAR 64 6225669 3095355
- Profit (rd.60-61-62-63)
- Pierdere (1d.61+62+63-60) 65 ] 0
Administrator, Intocmit,
Numele si prenumele : l /' Numele si prenumele : I EC.URSU ELENA
ING.VESCAN MIRQEA SIMION Calitatea : | DIRECTOR ECONOMIC
Nr.de inregistrare in organismul profesional :
Semnétura /\ / - Semnitura Q}/,U/
VA
Stampila unititii

MBS T




DATE INFORMATIVE
la data de 31.12.2008

Formularul 30 - pagina 1 -lej -
L Date privind rezultatul invegistrat Nr. rd. Nr. unitati Sume
Unitéti care au inregistrat profit 01 1 098368
Unititi care au inregistrat pierdere 02 0 ]
IL. Date privind platile restante Nr. rd. | Total col. 2+3, Pentru activitatea Pentru activitatea
din care: curenti de investitii
A B 1 2 3
Pliti restante - total (rd.04+08+14 la 18 +22), din care: 03 ] 0 0
Fumizori restanti - total (rd.05 1a 07), din care: 04 ] i) 0
- peste 30 de zile 05 ) ) 0
- peste 90 de zile 06 1] 0 a
- peste 1 an 07 1] o i)
Obligatii restante fati de bugetul asigurarilor sociale - total 08 ] 0 V)
(rd.09 la 13), din care:
- contributii pentru asiguriri sociale de stat datorate de angajatori, 09 ] ] o
salariati si alte persoane asimilate
- contributii pentru fondul asiguriirilor sociale de sinitate 10 0 0 0
- confributia pentru pensia suplimentard 11 1} 0 0
- contributii pentru bugetul asigurarilor pentra somaj 12 1] 1] 1)
- alte datorii sociale 13 1] o 0
Obligatii restante fatii de bugetele fondurilor speciale si alie fonduri 14 y] n 0
Obligatii restante fatd de alti creditori 15 1] 0 0
Impozite si taxe neplatite la termenul stabilit la bugetul de stat 16 n 1] 0
Impozite si taxe neplitite la termenul stabilit la bugetele locale 17 1] 1] 0
Credite bancare nerambursate la scadenti - total (rd.19 la 21) 18 0 n] i)
- restante dupa 30 zile 19 i a 0
- restante dupa 90 zile 20 ] D ]
- restante dupa 1 an 21 1] ] 1}
Dobanzi restante 22 0 ] o
I1I. Numiirul mediu de salariati Nr. vd. 31.12.2007 31.12.2008
Numéirul mediu de salariati 23 358 373
V. Pliti de dobéanzi si redevente Nr.rd. | Sume (lef)
Venituri brute din dobanzi plitite de persoanele juridice roméne ciitre persoanele fizice 24 a
herezidente din statele membre ale Uniunii Europene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 25 0
Venituri brute din dobénzi plitite de persoanele juridice roméne ciitre persoanele juridice 26 1]
lafiliate *) nerezidente din statele membre ale Uniunii Europene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 27 n
Venituri din redevente plitite de persoanele juridice roméne céire persoane juridice afiliate *) 28 ]
herezidente din statele membre ale Uniunii Europene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 29 0
V. Tichete de masii Nr. vd. Sume (lei)
Contravaloarea tichetelor de masa acordate salariatilor 30 G37575
V1. Cheltuieli de inovare **) Nr. rd. 31.12.2007 31.12.2008
- chelt.de inovare finalizate in cursul perioadei 31 0 0
- chelt.de inovare in curs de finalizare in cursul perioadei 32 n 1]
- chelt.de inovare abandonate in cursul perioadei 33 1] Iy
Administrator, Intocmit,
Numele si prenumele : I / e Numele si prenumele : | EC.URSU ELENA
ING.VESCAN MIRCEA SIMIO Calitatea : | DIRECTOR ECONOMIC
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SITUATIA ACTIVELOR IMOBILIZATE

- lei -

Elemente de imobilizari Nr. Valori brute
rd. Sold initial Cresteri Reduceri Sold final
Total Din care: (col.5=1+2-3)
dezmembrari si
casari
A B i 2 3 4 5
Imobilizari necorporale
Cheltvieli de constituire si 01 ] ) 0 X 0
cheltuieli de dezvoltare
Alte imobilizari 02 599413 133218 ] X 732632
Avansuri si imobilizari 03 0 0 0 X 0
necorporale in curs
TOTAL (rd.01 1a 03) 04 589413 133219 1] b4 732632
Imobilizari corporale
Terenuri 05 4484807 a 53356 X 4431451
Constructii 06 10332994 165654 140348 1] 10358300
Instalatii tehnice si masini 07 5864092 6046477 60602 0 12852867
Alte instalatii, utilaje si mobilier 08 208121 159043 a 0 357164
Avansuri si imobilizari corporale | 09 1465348 20801881 15345042 % 6922187
in curs
TOTAL (rd.05 la 09) 10 22456262 28075055 155099348 0 34931969
Imeobilizari financiare 11 2464540 423624 1] X 2688164
ACTIVE IMOBILIZATE - 12 25520215 28631895 15599345 1] 38552762
TOTAL (rd.04+10+11)
SITUATIA AMORTIZARII ACTIVELOR IMOBILIZATE
- lei -
Elemente de imobilizari Nr. Sold initial Amottizare in Amortizare Amortizare la
rd. cursul anului aferenta sfarsitul anului
imobilizarilor (col.9=6+7-8)
scoase din
evidenta
A B 6 7 8 9
Imobilizari necorporale
Cheltuieli de constituire si 13 0 0 0 i1}
cheltuieli de dezvoltare
Alte imobilizari 14 243160 109919 0 353079
TOTAL (rd.13+14) 15 243160 109919 0 353079
Imeobilizari corporale
Terenuri 16 D 1] 1] 1]
Constructii 17 1349318 325460 135096 1538882
Instalatii tehnice si masini 18 2784854 1371136 51565 4104425
Alte instalatii, utilaje si mobilier 19 130584 143843 0 274427
TOTAL (rd.16 1a 19) 20 4264756 1840439 187461 S TTIM4
AMORTIZARI - TOTAL 21 4507916 1950358 187461 B270813
(rd.15+20) .
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SITUATIA PROVIZIOANELOR PENTRU DEPRECIERE

-lei -

Elemente de imobilizari Nr. Sold initial Provizioane Provizioane Sold final
rd. constituite in reluate la venituri | (col.13=10+11-12)
cursul anului
A B 10 11 12 13

Imobilizari necorporale
Cheltuieli de constituire si 22 0 0 ol o

cheltuieli de dezvoltare
Alte imobilizari 23 0 a 0 a
Avansuri si imobilizari 24 ] 1] 1] a

necorporale in curs

TOTAL (rd.22 1a 24) 25 0 0 ] 0
Imobilizari corporale
Terenuri 26 1] 0 0 0
Constructii 27 30091 352598 a 382689
Instalatii tehnice si masini 28 714 1] 119 =95
Alte instalatii, utilaje si mobilier 29 0 0 0 0
Avansuri si imobilizari corporale 30 0 279023 0 27a023

in curs
TOTAL (rd.26 1a 30) 31 30805 631621 119 862307
Imobilizari financiare 32 2500 120600 1] 123100
PROVIZIOANE PENTRU 33 33305 752221 119 785407

DEPRECIERE - TOTAL

(rd.25+31+32)
Administrator, Intocmit,
Numele si prenumele : | » Numele si prenumele : | EC.URSU ELENA
ING.VESCAN l}(IRCEA SIMION .5, Calitatea : | DIRECTOR ECONOMIC

Semnitura

Stampila
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SITUATIA
Fluxurilor de trezorerie la data de 31.dec.2008

Lei
Rezultatul brut inainte de impozitare 3.670.825
Ajustari pentru:
Cheltuieli cu amortizarea 1.840.439
Pierdere neta din vanzarea mijloacelor fixe (profit) (10.453)
Pierdere din dobanzi 178.439
Castig din dobanzi (2.043.249)
Provizioane (crestere sold) 428.875
Numerar generat din activitatea de exploatare
inainte de modificari ale capitalului circulant 4.064.876
(Crestere)/descrestere de stocuri (4.598.962)
(Crestere)/destrestere de clienti si alte creante (3.364.252)
Crestere/(descrestere) de datorii 26.220.854
Numerar net utilizat in operatiuni 22.322.516
Imopozit platit (1.437.595)
Alte impozite si taxe platite sau recuperate (331.828)
Dobinda platita (186.592)
LNumerar net utilizat in activitatea de exploatare 20.366.501
Flux de numerar din activitatea de investitii
Achizitii nete de imobilizari corporale (11.007.271)
Achizitii de imobilizari necorporale (133.219)
Achizitii de imobilizari financiare(actiuni proprii) (1.658.213)
Venituri din vanzarea mijloacelor fixe 77.298
Crestere /(descrestere)garantii de buna executie -
Dobanda incasata 2.043.249
ILNumerar net utilizat in activitatea de investitii (10.678.156)
Flux de numerar din activitatea de finantare
Variatia imprumuturilor -
Dividende platite incasate -
Crestere neta de imprumuturi aferente leasingului(plati) (275.165)
Dobanzi incasate
Subventii nete incasate 48.100
IILNumerar net din activitatea de finantare (227.065)
Crestere neta a disponibilitatilor(I+II-+I1I) 9.461.280

Numerar si echivalent de numerar la inceputul perioadei  25.454.860
Numerar si echivalent de numerar la sfirsitul perioadei  34.916.140

Intocmit
director ecoomic
Ec.Ursu Elena

AN

o MEpps



SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU
la data de 31 decembrie 2008

lei

Cresteri Reduceri
El t al Sold la 1 pr
ement al old la ) . . n | Soldla 31
capitalului propriu ianuarie Total, din prin Total din tra | decembrie
care transfer care nsf
er
0 6 2 3 4 5 6
Capital subscris 60.436.023 - - - - | 60.436.02:
Prime de capital - - - - - -
Rezerve din reevaluare 5.160.368 - - 89.308 | - 5.071.06
Rezerve legale 874.265 183.541 183.541 - - 1.057.80
Rezerve pentru actiuni proprii -2.154 | -1.234.592 - - - | -1.236.74
Rezerve statutare sau contractuale - - - - - -
Alte rezerve 138574 | 5.844.303 5.844.303 - - 5.982.87
Rezerve din conversie - -
Rezultatul reportat - 6.228.669 | 6.228.669 6228669 | -
Profit nerepartizat - -
Pierdere neacoperitd - -
Rezultatul reportat provenit din
adoptarea pentru prima dati a IAS, - - -
mai putin IAS 29 -578.573 - -578.57
Sold creditor
Sold debitor 578.573 - 578.57
Rezultatul reportat provenit din
modificrile politicilor contabile ] )
Sold creditor - -
Sold debitor - -
Rezultatul reportat provenit din 620.201 183.042 i ) i 20324
corectarea erorilor fundamentale
Sold creditor 620.201 183.042 - - - 803.24
Sold debitor - -
Rezultatul reportat reprezentdnd 571.638 106.461 | 106.461 - - 678.09
surplusul realizat din rezerve din
reevaluare
Rezultatul exercitiului financiar 6.228.669 | 3.098.368 - 6.228.669 | - 3.098.36
Sold creditor 6.228.669 | 3.098.368 - 6288669 | - | 3.09836
Sold debitor - -
Repartizarea profitului 384.366 183.541 | 183.541 384366 | - 183.54
Total 73.064.645 | 14.226.251 | 12.179.433 | 12.162.280 75.128.61¢
PRESEDINTE CONS.ADM INTOCMIT DIRECTOR EC.
* CEA EC.URSU ELENA

3CEX" 0



NOTE EXPLICATIVE

1. ACTIVE IMOBILIZATE

a. imobiliziri corporale

la situatiile financiare pentru anul
~ incheiat la 31.dec.2008

le

Valoarea bruti 1%?(21 ég 3 Cresteri Reduceri 3510 3(_121(;1() 3
terenuri 4.484.807 53.356 4.431.451
constructii 10.332.994 165.654 140.348 | 10.358.300
Echipamente 5964992 | 6.948.477 60.602 | 12.852.867
tehnologice
mobilier, birotici 208.121 159.043 - 367.164
fgﬁ‘s’“ §t imobiliziri 1.465.348 | 20.801.881 | 15.345.042|  6.922.187
Total 22.456.262 | 28.075.055 | 15.599.348 | 34.931.969 |

le
Amortizarea
o Sold la inregistrata . Sold la
Amortizari 1012008 | fnoursul | Reduceri | 400
anului
constructii 1.349.318 325.460 135.896 1.538.882
Echipamente 2.784.854 1.371.136 51.565 4.104.425
tehnologice
mobilier, birotici 130.584 143.843 - 274.427
Total 4.264.756 1.840.439 187.461 5.917.734
le
Provizioane Ol?g ic.1215108 Cregsteri Reduceri 3 f;) ;(.12130 3
constructii 30.091 352.598 0 382.689
Echipamente 714 119 595
tehnologice
Avansuri imob.corp. 0 279.023 0 279.023
Mobilier, birotica -
Total 30.805 631.621 119 662.307
Valoarea netd contabila 18.160.701 | 25.602.995 | 15.411.768 | 28.351.928




Provizioanele pentru imobilizarile corporale se refera la cladiri si
echipamente din dotare care nu mai sunt utilizate de societate si in cursul anului 2008
nu au produs venituri. Aceste provizioane au fost majorate in anul 2008 cu valoarea
cladirilor pentru care contractele de inchiriere au expirat si nu s-au reinnoit.

Valoarea contabila neta a mijloacelor fixe ipotecate in favoarea bancilor
pentru imprumuturi la 31.12.2008 era de 4.959.568 lei

Suma echipamentelor tehnologice cuprinde si valoarea unui camion
marca Mercedes achizitionata in regim de leasing financiar, avind o valoare contabila
neta de 373.962 lei la finele anului.

b. imobiliziri necorporale

le
Valoare bruta Sold la Cresteri Reduceri Sold la
1.01.2008 31.12.2008
brevete 50.000 - 50.000
Soft informatic 549413 133.219 - 682.632
599.413 133.219 - 732.632
. Sold la Amortizarea i Sold la
Amortizare 1012008 | ftnregistrata | o0 | 3412 2008
brevete 9.754 2.496 - 12.250
Soft informatic 233.406 107.423 - 340.829
Total 243.160 109.919 - 353.079
Valoare contabila neta 356.253 23.300 - 379.553

Cresterea reprezinta valoarea softurilor cumparate in anul 2008 pentru

compartimentul tehnic .

¢. imobiliziri financiare

Valoarea bruta 1%(;1(; é?) 3 Cresteri Reduceri 35{) ;(.12130 p
Actiuni detinute la 2.341.168 423.621 2.764.789
entitati afiliate
titluri de participare 123.100 123.100 0
Alte 272 | 272
Total 2.464.540 423.621 123.100 2.765.061




La sfirsitul anului 2007 societatea a investit in actiunile SC GAZPROIECT S4
Brasov suma de 2.341.168 lei adica 52% din capitalul social, devenind astfel «
societate afiliata. Pe parcursul anului 2008 am subcris si varsat inca suma de 423.62.
lei pentru 1167 de actiuni , detinem astfel 1556 de actiuni, adica 75,64% din capitalu
social.

Soldul final de 123.100 lei la titluri de participare reprezintd c/val participare
(actiuni) la capitalul social a societitii Gazcov SA Chichis jud. Covasna cu 25% adic:
2.500 lei, provizionat integral deoarece societatea este in lichidare si la societatea
Strategic Proiect Gaz SA Bucuresti cu 20,10% adica 120.600 lei din capitalul social
varsat (subscis fiind 30,50%) si acesta fiind provizionat integral deoarece nici aceasta
societate nu functioneaza , urmeaza sa fie lichidata datorita pierderilor acumulate.

servicil .

2. PROVIZIOANE PENTRU RISCURI SI CHELTUIELI

le

Create pentru Sold la Transferuri Sold la
deprecierea 1.01.2008 +in cont -din cont 31.12.2008
impozite 930.177 0 17.151 913.026
constructii 30.091 352.599 0 382.690
echipament 714 0 119 595
tehnologic
materii prime 1.310.677 147.733 203232 1.165.178
materiale auxiliare 280.590 31.779 56.326 256.043
semifabricate 117.240 7.836 0 125.076
Productie in curs 163.464 4.294 90.361 77.397
produse finite 1.291.621 98.289 445.531 944379
ambalaje 0 9.886 0 9.886
Avansuri pentru imob 0 279.023 0 279.023
Imobilizari financiare 2.500 120.600 0 123.100
clienti 280.762 262.406 0 543.168
debitori 20.000 0 0 20.000
Total 4.427.836 1.314.445 902.720 | 4.839.561

Provizioanele au fost majorate sau reluate la venituri dupa acelea
principii si politici ca in anii precedenti, adica stocurile mai vechi de 6 luni prezin
riscul sa nu fie valorificate cu profit.



3. REPARTIZAREA PROFITULUI

le
Destinatia la 31.12.2008 suma
profit net de repartizat 3.098.368
rezerve legale 183.541
alte rezerve -
dividende - |
profit nerepartizat 2.914.827

Consiliul de administratie considera ca inca nu este momentul s:
distribuie profitul net catre actionari deoarece este nevoie de foarte multe investitii s
retehnologizari, obtinere de autorizari si licente pana cand atingem performantel
calitative necesare in Uniunea Europeana.

4.ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

le
indicatorul Exerciftul Exercitiul curent
precedent j

1. cifra de afaceri neti 51.609.275 68.151.035
2. costul bunurilor vindute si a 34.497.763 52.456.474
serviciilor prestate:din care

3. Cheltuielile activititii de bazi 27.281.031 42.696.459
4. Cheltuielile activititii auxiliare - -
5 Cheltuieli indirecte de productie 7.216.732 9.760.015
6. Rezultatul brut aferent cifrei de 17.111.512 15.694 561

afaceri nete

7. cheltuieli de desfacere - -
8. cheltuieli generale de administratie 9.081.491 14.410.967
9. alte venituri din exploatare - -
10. rezultatul din exploatare 8.030.021 1.283.594




5. SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR

les
creante sold 1a 31.12.2008 termen de lichiditate
’ sub 1 an peste 1 an
Clienti si conturi 17.605.408 17.605.408 -
asimilate
Furnizori debitori 450.788 450.788 -
Dec.intre entitati afiliate 266.379 266.379
Debitori diversi 39.589 39.589 -
Alte creante 397.649 397.649
Provizioane 543.168 543.168 -
deprec.clienti
Provizioane depr.debitori 20.000 20.000 -
Total 18.196.645 18.196.645 -
Le
datorii sold la termen de exigibilitate
31.12.2008 sub 1 an intre 1 -5
ani

Furnizori conturi asimilate 5.236.824 5.236.824 -
Clienti creditori 23.392.221 23.392.221 -
Credite pe termen scurt 0 0 -
TVA de plata 412.412 412.412 -
Impozit pe profit 0 0 -
Salarii si asimilate 248.684 248.684 -
Asigurari sociale 201.365 201.365 -
Contributii 1a fondul de 4434 4434 -
somaj
Asigurari de sanatate 48.365 48.365 -
Impozit pe venituri din 84.347 84.347 -
salarii
Datorii leasing 20.465 20.465 -
Creditori diversi 9.323 9.323 -
Dobinda la credite t.scurt 26.716 26716 -
Fonduri speciale 11.372 11.372 -
Alte datorii 93.755 93.755
total 29.790.283 29.790.283 -




La 31.12.2008 societatea avea contractate urmatoarele credite :

- 13.000.000 lei imprumut pe termen scurt ,credit multiprodus, din care suma
de 8.280.000 lei este linie de credit si diferenta de 4.720.000 lei este o linie pentru
obtinerea de scrisori de garantii bancare, contractat cu Banca Comerciala Romana
sucursala Medias, in valoare initiala de 14.000.000 lei si care a fost diminuata cu
1.000.000 lei, scadenta finala fiind la 22.03.2010. Scopul imprumutului a fost
finantarea activitatii curente cu o rata a dobinzii curente de BUBOR 1la o luna + o
marja de 1,25 pp pe an. Imprumutul este garantat cu ipoteca pe cladiri cu o valoare
contabila neta la 31.12.2008 de 4.959.568 lei si constituie ipoteca si pentru creditul in
euro contractat tot la BCR.

- 1.025.000 euro imprumut tot de la Banca Comerciala Romana sucursala

Medias contractat in data de 5.04.2007 pe o perioada de 12 luni cu scopul de a finanta
activitatea curenta cu o rata a dobinzii de EURIBOR 3M + 3,5 pp/%an. Garantia
imobiliara este cea de la creditul in lei.Si acest credit s-a transformat in tip
multiprodus cu perioada de rambursare de 3 ani din care 350.000 euro este linie de
credit s1675.000 euro este o linie pentru scrisori de garantii bancare in euro.

Obligatiile de leasing financiar, fira dob4nzile aferente, se prezinti astfel:

- valoarea actuald a contractelor rimase de platd, din care 20.465 lei

- cuscadenta panid la 1 an 20.465 lei

Provizioane pentru datorii nu au fost constituite.

Societatea nu are obligatii privind pensiile actualilor sau fostilo
angajati. Tot1 salariatii sunt inclugi in sistemul de pensii de stat citre care se plites
asiguririle sociale.

6. PRINCIPIL, POLITICI S METODE CONTABILE

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu prevederile leg
contabilitdfii nr.82/1991 republicatd cu modificarile ulterioare si cu reglementiril
contabile armonizate cu Directiva a IV-a a Comunitatiit Economice Europene si ¢
Standardele Internationale de Contabilitate, aprobate cu OMF 1752/2005.

Situatiile financiare prezentate pentru anul 2008, sunt intocmite in moned
nationald, lei RON si sunt prezentate in lei.

Activele societitii sunt prezentate la cost istoric, ajustate prin reevaluare do:
activele corporale, inregistrate conform standardelor roménesti de contabilitat:



Societatea nu a optat pentru aplicarea prevederilor IAS 29 — raportarea financiara in
economie hiperinflationista.

Politicile contabile au fost consecvent aplicate si sunt cele folosite i in anul
anterior.

Tratamente alternative nu s-au aplicat.

Imobilizirile corporale §i necorporale sunt amortizate dupd metoda lineara,
Cheltuielile cu imbunatatirile semnificative sunt capitalizate, fard limitd de valoare
daci acestea produc beneficii viitoare. Costurile de intretinere §i reparatii precum g
cele legate de casiri sunt incluse in contul de profit si pierdere. Valoarea contabila se
revizuieste anual si se ajusteazi cu provizioanele de depreciere.

Materialele si obiectele de inventar sunt evaluate la costul de achizitie
produsele finite si semifabricatele la cost de productie. La iesire din gestiune s
foloseste metoda prefurilor prestabilite. Provizioanele s-au constituit pe baz:
estimérilor conducerii, de regula pentru stocuri mai vechi de 6 luni fara miscare.

Celelalte posturi bilantiere sunt evaluate la valoarea lor nominala.

Provizioanele sunt recunoscute atunci cind societatea are o obligatie ca urmarc
a unui eveniment trecut a cirei plati este probabil si genereze in viitor o iegire d¢
resurse.

7. ACTIUNI SI OBLIGATIUNI

Capitalul social pe parcursul exercitiului financiar nu s-a majorat.

Conform hotararii Adunarii generale, societatea a procedat la rascumparare
actiunilor proprii astfel ca pe parcursul anului 2008 a rascumparat un numar d
12.540.000 de actiuni, detinand astfel la finele anului un numar de 12.561.537 d
actiuni, adica 2,08% din capitalul social.

8. INFORMATII PRIVIND SALARIATIIL,
ADMINISTRATORII SI DIRECTORII

Numirul mediu de angajati in 2008 a fost de 373 persoane iar fondul de salar
realizat fara tichetele de masa acordate a fost in sumi de 8.289.984 lei impartit astfel:

Numar angajati efectiv salarii
Directori 8 766.247
Sefi sectie 5 231.438
Personal administrativ 74 1.695.059

Muncitori 307 5.597.240



Fata de administrator i directori, societatea nu are nici o obligatie de a constitui
vre-un fond de pensii. Nu existd incheiate contracte i nu s-au acordat avansuri,
imprumuturi sau alte avantaje, conducerii.

Nu existd garantii asumate de societate in numele administratorului sau a
directorilor care si oblige societatea pe viitor.

9. CALCULUL SI ANALIZA PRINCIPALILOR
INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

a. indicatori de lichiditate

active circulante 73.445.639
lichiditate curenta = = x100 =247.69 %
datorii curente 29.651.776

ofera suficiente garantii pentru acoperirea datoriilor ce trebuie platite sub 1 ai
din activele circulante (curente) existente

active curente-stocuri 73.445.639-20.368.664
lichiditate imediata = = x 100 =
datorii curente 29.651.776

53.076.975
= x 100 = 179,00%
29.651.776
datoriile curente se pot achita din lichidititile gi creantele existente imediat

b. indicatori de risc

capital imprumutat (credite peste 1 an)
gradul de indatorare = =
capital propriu




0
= x 100 =0%
75.128.616

profit tnaintea plitii dobanzii si impozitului pe profit
acoperirea dobanzilor = =
cheltuieli cu dobanda

3.849.264
= =21,57 oni
178.439
societatea poate achita de 21 ori cheltuiala cu dobanda din profitul brut realizat

¢. indicatori de activitate

stoc mediu 18.362.001
viteza de rotatie a stocurilor = x 365 = x365=127,77 zil
costul vanzarii 52.456.474
sold mediu clienti 16.730.328
viteza de rotatie a debitelor = X 365 = —mmmmememmee- x 365 =289,6z
cifra de afaceri 68.151.035
sold mediu furnizori 16.847.130
viteza de rotatie a creditelor = —— x 365=90,23 zil
cifra de afaceri 68.151.035

cifra de afacer1  68.151.035
viteza de rotatie a activelor imobilizate = = =2,16
active imobilizate = 31.496.542
fiecare 1 lei activ imobilizat produce 2,16 lei cifra de afacer:.

cifra de afaceri  68.151.035

viteza de rotatie a activelor totale = = 0,64

total active 105.918.863



d. indicatori de profitabilitate

profitul inaintea platii dobanzii §i impozitului
pe profit

rentabilitatea capitalului angajat =
active totale — datorii curente

3.849.264
e =5,05%
76.267.087
profit brut din vanzéri 15.694.561
marja brutd din vanziri = = =23,03%
cifra de afaceri 68.151.035
profit net atribuibil actionarilor 2.914.827
rezultatul pe actiune = = = 0,0048 lei
numdr de actiuni 604.360.234
10. ALTE INFORMATI

Societatea ARMAX GAZ este o societate pe actiuni, cu sediul social in Medi:
jud.Sibiu str.Aurel Vlaicu nr.35A. Are un punct de lucru in Medias str. Virg
Madgearu 4. A fost infiintatd in 1926 ca o componenti a fostei Centrale a Gazul
Metan Medias. Este fnregistrati in Registrul Comerfului Sibiu din anul 1991.
parcurs etapa de privatizare in masi in anul 1996, existind atunci peste 6000 ¢
actionari care au subscris pentru cei 60% din capitalul social privatizabil. in anul 20(
a devenit privat integral cu capital autohton. Este cotatd pe piata RASDAAQ si are 3¢
angajati. Cu dotarea existentd produce echipamente pentru industria de petrol s1 gaze



Nu are mregistrate filiale independente platitoare de impozite. Din dec.2007
detine pachetul strategic de actiuni la societatea Gazproiect SA Brasov respectiv
75,56% din capitalul social cea ce ii confera dreptul de veto in adunarea generala.

Pe parcursul anului 2008 societatea a avut tranzactii comerciale cu o societate
cu care se afla in relati1 speciale datorita actionariatului i anume cu SC. ALDONA
SRL Copsa Mica, administratorul fiind ruda de gradul I cu actionarul principal.

S-au inregistrat in relatiile cu Aldona 52.898 lei venituri din vanzari,8.353.322
lei cumpariri, iar la finele anului 2008 mai existd datorii neachitate in valoare de
99.571 lei si creante de incasat in suma de 1773 lei.

La finele anului exista investitii financiare pe termen scurt in valoare de
102.697,20 lei constand in 535 de actiuni cumparate la Transgaz SA Medias (valoarea
nominala fiind 10 lei) reprezentand sub 1% din capitalul social.

Societatea a realizat veniturile doar din activitatea de exploatare si cea
financiard, venituri sau cheltuieli extraordinare nu s-au contabilizat.

Impozitul pe profit s-a calculat aviand la bazi datele din situatiile financiare,
aplicand cota de 16% la profitul impozabil .

Pand la data depunerii situatiilor financiare nu au apirut evenimente majore
ulterioare care sd deterioreze imaginea societitii, prezentati.

PRESEDINTE CONSILIUL
DE ADMINISTRATIE DIRECTOR ECONOMIC
IR@A EC. URSU ELENA
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551041 Medias str. Aurel Viaicu nr. 35/A, jud. Sibiu;

C.IL.F: RO 803727; Inreglstrat in R.C. cu nr. J32/127-1991;

Cod IBAN: RO53RNCB0231019525400001 B.C.R. Fil. Medlas
Capital social subscris: 60.436.023,40 lei; varsat: 60.436.023,40 lei
Tel. 0269/845864 ; 845164;Fax 0269/845956;E-mail: office@armaxgaz.ro; web:www.armaxqaz.ro

DECLARATIE

In conformitate cu prevederile art.30 din legea contabilitatii nr.82/1991
republicata si modificata

S-au intocmit situatiile financiare anuale la 31.12.2008 pentru:

S.C. ARMAX GAZ S.A.

Judetul 32 Sibiu

Adresa Medias str. Aurel Vlaicu nr.35A

Nr.din ORC J-32-127-1991

Forma de proprietate 34 societati comerciale pe actiuni

Activitatea preponderenta cod CAEN 2511 fabricarea de constructii metalice si
parti componente ale structurilor metalice

Cod unic de inregistrare RO803727

Subsemnatul ing. Vescan Mircea Simion in calitate de presedinte al
Consiliului de Administratie la SC Armax gaz SA Medias, imi asum raspunderea
pentru intocmirea situatiilor financiare anuale la 31.12.2008 si confirm ca:

a) politicile contabile utilizate la intocmirea situatiilor financiare anuale sunt
in conformitate cu reglementarile contabile aplicabile;

b) situatiile financiare anuale ofera o imagine fidela a pozitiei financiare,
performantei financiare si a celorlalte informatii referitoare la activitatea
desfasurata;

c) persoana juridica pe care o reprezint isi desfasoara activitatea in conditii de
continuitate.

Presedinte Consiliyl de Administratie
Ing.Vescan\Mirc Simion




RAPORTUL

Consiliului de Administratie asupra
rezultatelor obtinute in anul 2008

Asa cum au fost prezentate realizirile societitii in situatiile financiare anuale
si notele explicative,in anul 2008 respectand -obiectul principal de activitate,
societatea a realizat o cifrd de afaceri de 68.151.035 lei, cu 32,05 % mai mult
decat in anul 2007.

Productia marfa s-a realizat structurata pe grupele de produse devenite deja
traditionale, denumite generic echipamente pentru petrol s1 gaze. Grupa de magini
utilaje detine in continuare ponderea din productia realizatd impreuna cu lucrarile
executate pe locatiile clientilor cu contructii si montaj cu o pondere de peste 90%
din totalul productiei realizate.

Anul 2008 s-a incheiat pentru societate cu un profit brut de 3.670.825 suma
ce reprezinta doar 47,75% din suma profitului brut realizat in anul precedent.
Aceasta scadere a profitului se datoreaza in parte prudentei cu care au fost tratate
rezultatele societatii in contextul crizei economice si a inflatiei. Au fost create
provizioane pentru toate activele unde certitudinea realizarii lor este scazuta, au
fost evaluate toate creantele si datoriile in valuta la cursul de la 31.12.2008. in
conformitate cu reglementirile legale si fiscale in vigoare, din acest profit se
datoreaza bugetului statului suma de 572.457 lei cu titlu de impozit pe profit si cu
echivalentul a 5% , adica 183.541 lei s-a majorat fondul de rezerva in conformitate
cu legea 31/1990 republicata si modificata. Profitul net rezultat ramas la dispozitia
actionarilor este de 2.914.827 lei.

Consiliul de Administratie propune adundrii generale a actionarilor ca acest
profit net s fie repartizat la alte rezerve, la dispozitia societatii.

Investitiile realizate in anul 2008 precum si cele propuse a se realiza in anul
2009 trebuie sa aiba o sustinere financiara proprie pana cand vom ajunge la un
flux de numerar permanent pozitiv Acesta este motivul pentru care propunem
repartizarea profitului net la alte rezerve §i nu impértirea actionarilor sub forma de
dividende.

Dupa incheierea anului financiar, nu au apérut evenimente majore care ar
putea afecta in vre-un fel situatia societétii. Pentru viitor se preconizeaza o
dezvoltare continua a societatii, pe plan intern in functie de nevoile beneficiarilor
nostrii de echipamente de petrol si gaze, iar pe plan extern prin gasirea de noi piete
de desfacere.Se va continua si activitatea de cercetare si dezvoltare proprie care sa
acopere nevoile companiei.



Pe parcursul anului 2008, un numar de 12.540.000 de actiuni ale societatii
au fost riscumpdrate cu un profit de 19.408 lei, detinand astfel in total
12.561.537de actiuni proprii adica 2,08% din capitalul social. Toate acfiunile au
fost tranzactionate pe piata RASDAQ. Societatea nu a facut obiectul unei oferte
publice de preluare, nu are restrictii sau favoruri legate de actiunile detinute.

Pe parcursul anului 2008 societatea nu a fost expusa riscului de piata in
special riscului valutar deoarece creantele in valuta au fost mai mari decat datoriile,
fapt ce a generat diferente favorabile de curs valutar, euro scumpindu-se.
Deasemenea nu s-a neglijat evaluarea riscului ratei dobinzii la valoarea justa si a
riscului de credit, desi volumul creditelor trase a fost destul de mic, la finele anului
fiind zero.

Am profitat de faptul ca am realizat flux de trezorerie pozitiv si am
constituit depozite bancare din care am realizat venituri din dobanzi in suma de
2.043.249 lei. Pe tot parcursul anului de altfel nu a existat riscul de a intra in
incapacitate de plata. Nu am avut creditori care sa intenteze procese pentru
recuperarea debitelor.

Tn organizarea societatii nu exista filiale sau sucursale, exista doar un punct
de lucru la o alta adresa din Medias.

Conform legislatiei in vigoare pe parcursul anului 2008 societatea a fost
condusa de un Consiliu de Administratie format din trei persoane . Directorii
executivi nu au fost schimbati din functie. Fiecare are pregatire profesionald
adecvati functiei pe care o ocupd §i nu se prevad impacturi negative asupra
societatii din acest punct de vedere deoarece nu sunt incheiate nici un fel de
acorduri de compensare in caz de demisie sau concediere.

Exista relatii bune intre patronat si sindicat care se bazeazad pe totala
transparent si sustinere materiald. Relatiile materiale intre patronat si salariati sunt
consemnate in contractul colectiv de munca ale caror clauze au fost respectate
intocmai, evitand orice conflict de munca.

Se continud politica privind protectia salariatilor prin asigurérile obligatorii
de accidente si boli profesionale, de concedii si indemnizatii medicale si prin
fondul de garantare a platii salariilor. Deasemenea se continua activitatea de
protejarea produselor proprii, mentinerea si inbunatatirea calititii lor i obtinerea
de autorizatii si de reautoriziri in domeniu, acestea fiind indispensabil necesare
pentru a ne mentine pozitia de piata. Se va continva dezvoltarea politicii privind
protectia mediului, toate in contextul cerintelor directivelor europene.

Medias, 14.apr.2009




Denumirea societitii comerciale: SC ARMAX GAZ SA

Sediul social: Medias Str. Aurel Vlaicu nr. 35A, jud. Sibiu

Nr. de telefon/fax: 0269-845.864

Cod unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului: 803727
Numir de ordine in Registrul Comertului: J32/ 127/1991

Capitalul social subscris si virsat: 60.436.023 lei

DECLARATIE

de conformitate a situatiilor financiare anuale

Subsemnatii ing.Vescan Mircea, in calitate de DIRECTOR GENERAL al S.C.
ARMAX GAZ S.A. Medias si Ursu Elena, in calitate de DIRECTOR ECONOMIC, ptin
prezenta, declarim cd situatiile financiate anuale aferente exercitiului financiar 2008, au fost
tntocmite in conformitate cu prevederile Ordinului ministrului finantelor publice nr. 1752/2005
ptivind aprobarea reglementirilor contabile conforme cu ditectivele europene, modificat si
completat prin Ordinul ministrului finantelor publice nr. 2001/2006 si Ordinul ministrului
finantelor publice nr. 2374/2007 si oferi o imagine corecti si conformi cu realitatea a activelot,
obligatiilor, a pozitiei, a contului de profit si pierdere si a petformantelor financiate ale societafii.

Raportul Consiliului de Administratie prezinti in mod corect i complet informatiile
despre societate i realizeazd o descriere a principalelor fiscuri si incertitudini specifice activitd(ii

desfisurate.

Medias,
Data: 28.04.2009

Director general,
Ing. y@n Mj cea -

-

Director Economic,
Ec. Ursu Elena
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Deloitte.

Sos. Nicolae Titulescu nr. 4-8
Intrare Est, Etaj 3

Sector 1, Bucuresti, 011141
Romania

Tel: +40 (21) 222 16 61
Fax: +40 (21) 222 16 60
www.deloitte.ro

Reg.Com. J40/6775/1993
C.U.l. 7756924

Catre Consiliul de Administratie si Actionarii,
S.C. ARMAX GAZ S.A.

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Raport asupra situatiilor financiare neconsolidate

1 Am auditat situatiile financiare neconsolidate anexate ale Societatii S.C. ARMAX GAZ S.A.
(“Societatea”) care cuprind bilanful neconsolidat la data de 31 decembrie 2008, contul de
profit si pierdere neconsolidat, situatia neconsolidata a modificarilor capitalului propriu si
situatia neconsolidata a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta
data si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte note explicative, numerotate de la
pagina 11 la pagina 30. Situatiile financiare neconsolidate mentionate se refera la:

e Total capitaluri proprii / Activul net: 75.128.616 RON
e Rezultatul net al exercitiului financiar - profit: 3.098.368 RON

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare neconsolidate

2 Conducerea Societatii este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fideld a acestor
situatii financiare neconsolidate in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.
1752/2005 cu modificarile ulterioare si cu politicile contabile descrise in notele la situatiile
financiare neconsolidate. Aceastd responsabilitate include: proiectarea, implementarea si
mentinerea unui control intern relevant pentru intocmirea si prezentarea adecvata a
situatiilor financiare neconsolidate care sa nu contind denaturari semnificative, datorate
fraudei sau erorii; selectarea si aplicarea politicilor contabile adecvate; elaborarea unor

estimari contabile rezonabile in circumstantele date.
Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, s& exprimam o opinie asupra
acestor situatii financiare neconsolidate. Noi am efectuat auditul conform Standardelor de
Audit emise de Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa
respectam cerintele etice, sa planificam si s& efectuam auditul in vederea obtinerii unei

asigurdri rezonabile c& situatiile financiare neconsolidate nu cuprind denaturari
semnificative.

4 Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la
sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare neconsolidate. Procedurile selectate
depind de rationamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de
denaturare semnificativa a situatiilor financiare neconsolidate, datorate fraudei sau erorii. In
evaluarea acestor riscuri, auditorul ia fn considerare controlul intern relevant pentru
intocmirea si prezentarea adecvaté a situatiilor financiare neconsolidate ale Societatii pentru
a stabili procedurile de audit relevante in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii
unei opinii asupra eficientei controlului intern al Societatii. Un audit include, de asemenea,
evaluarea graduiui de adecvare a politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor
contabile elaborate de citre conducere, precum si evaluarea prezentarii situatiilor financiare

neconsolidate luate in ansambilul lor.

Member of
Deloiite Touche Tohmatsu



5 Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei noastre de audit.

Opinie

6 1n opinia noastra, situatiile financiare neconsolidate prezinta cu fidelitate sub toate aspectele
semnificative, pozitia financiara a S.C. ARMAX GAZ S.A. la 31 decembrie 2008, precum si
performanta sa financiara, fluxurile de trezorerie pentru anul incheiat la aceasta data, in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1752/2005 cu modificérile ulterioare
si cu politicile contabile descrise in notele la situatiile financiare neconsolidate.

Alte aspecte

7 Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatji in ansamblu. Auditul nostru a fost
efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societétii acele aspecte pe care trebuie sa le
raportam intr-un raport de audit financiar, si nu n alte scopuri. In masura permisa de lege,
nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fatd de Societate si de actionarii
acesteia, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

8 Situatiile financiare neconsolidate anexate nu sunt menite s& prezinte pozitia financiara,
rezultatul operatiunilor si un set complet de note la situatiile financiare neconsolidate in
conformitate cu reglementéri si principii contabile acceptate n tari si jurisdictii altele decat
Romania. De aceea, situatiile financiare neconsolidate anexate nu sunt intocmite pentru
uzul persoanelor care nu cunosc reglementarile contabile si legale din Romania.

Raport asupra conformitatii raportului administratorului cu situatiile financiare
neconsolidate

In concordanta cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1752/2005 cu modificarile ulterioare,
articolul 263, punctul 2, noi am citit raportul administratorului atasat situatiilor financiare
neconsolidate. Raportul administratorului nu face parte din situatiile financiare neconsolidate. In
raportul administratorului, noi nu am identificat informatii financiare care sa fie in mod
semnificativ neconcordante cu informatiile prezentate in situatiile financiare neconsolidate
alaturate.

Inregistrata la Camera Auditorilor Rifangi j Romania
cu certificatul Nr. 36/ 07.10.2000 T

In numele:
DELOITTE AUDIT SRL
Inregistrata la Camera Auditorilor Financiari din Romania

cu Nr. 25/25.06.2001

Bucuresti, Romania
24 aprilie 2009

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu



S.C. ARMAX GAZ S.A.
BILANTUL CONTABIL NECONSOLIDAT
LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

31 decembrie 31 decembrie
Nr. crt. 7 ‘ Nr. rd. 2007 2008

A
I

ACTIVE IMOBILIZATE
Imobilizari necorporale
1 Concesiuni, brevete, licente, drepturi

si valori similare si alte imobilizari necorporale 01 356.253 379.553
Total 02 356.253 379.553
| Imobilizari corporale .
1 Terenuri si constructii 03 13.438.392 12.868.180
2 Instalatii tehnice si masini 04 3.179.424 8.747.845
3 Alte instalatii. utilaje si mobilier 05 77.537 92.738
4 Avansuri si imobilizari corporale in curs 06 1.465.348 6.643.165
Total (rd. 03 la 06) 07 18.160.701 28.351.928
Il Imobilizari financiare
1 Actiuni detinute la entitatile afiliate 08 2.341.168 2.764.789
2 Titluri sub forma de interese de participare 09 120.600 -
3 Alte creante 10 272 272
Total (rd. 08 la 10) 11 2.462.040 2.765.061
TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE (rd. 02+07+11) 12 20.978.994 31.496.542
B  ACTIVE CIRCULANTE
1 Stocuri , v
1 Materii prime si materiale consumabile 13 3.978.393 4.578.151
2 Productia in curs de executie 14 9.876.545 5.945.380
3 Produse finite si marfuri 15 2.135.521 815.621
4 Avansuri pentru cumparari de stocuri 16 364.876 9.029.512
Total (rd. 13 la 16) 17 16.355.335 20.368.664
1 Creante ‘
1 Creante comerciale 18 15.010.067 17.513.028
2 Sume de incasat de la entitatile afiliate 19 - 266.379
3 Alte creante 20 392.452 417.238
Total (rd. 18 la 20) 21 15.402.5i9 18.196.645
]| InVestitii financiare pe termen scurt
1 Alte investitii financiare pe termen scurt 22 102.697 102.697
Total (rd. 22) 23 102.697 102.697
IV  Casa si conturi [a banci 24 25.454.860 34.916.140
TOTAL ACTIVE CURENTE
(rd. 17+21+23+24) 25 57.315.411 73.584.146
C  CHELTUIELI iN AVANS 26 5.595 976.682

‘Notele de Ia pagina 11 la 30 fac parte integranta din aceste situatii financiare neconsolidate.



S.C. ARMAX GAZ S.A.
BILANTUL CONTABIL NECONSOLIDAT
LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

31 decembrie 31 decembrie

Nr. crt. Nr. rd. 2007 2008
D  DATORI CE TREBUIE PLATITE
iNTR-O PERIOADA DE UN AN
1 Avansuri incasate in contul comenzilor 27 81.443 23.392.221
2 Datorii comerciale : 28 2.434.878 5.236.824
3 Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si datorii :
pentru asigurérile sociale 29 1.517.500 1.161.238
TOTAL (rd. 27 la 29) 30 4.033.821 29.790.283
E  ACTIVE CIRCULANTE / |
DATORIl CURENTE NETE (rd. 25+26+30) 3 53.287.185 44.770.545
F TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE :
(rd. 12+31-37) 32 74.013.484 76.041.642
G  DATORII CE TREBUIE PLATITE iNTR-O PERIOADA
MAI MARE DE UN AN '
1 Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si
alte datorii pentru asigurarile sociale 33 18.662 -
TOTAL (rd. 33) 34 18.662 -
H PROVIZIOANE
Provizioane pentru impozite | 35 930.177 913.026
Total (rd. 35) - 36 930.177 913.026
I VENITURI IN AVANS
1. Subventji pentru investitii - 37 252.695 225.445
Total (rd. 37) 38 252.695 225.445
J CAPITAL S| REZERVE
| Capital 39 60.436.023 60.436.023
din care: capital subscris varsat 40 60.436.023 60.436.023
I Rezerve din reevaluare 41 5.160.368 5.071.060
1l Rezerve
1 Rezerve legale 42 874.265 1.057.806
2 Rezerve reprezentand surplusul realizat din
rezerve din reevaluare . 43 571.638 678.099
3 Alterezerve 44 138.574 5.982.877
Total (rd. 42 la 44) 45 1.584.477 7.718.782
Actjuni proprii 46 2.154 1.256.154
Castiguri legate de instrumentele de capitaluri proprii 47 - 291.113

Notele de la pagina 11 la 30 fac parte integranta din aceste situafii financiare neconsolidate.



S.C. ARMAX GAZ S.A.

BILANTUL CONTABIL NECONSOLIDAT

LA 31 DECEMBRIE 2008

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

31 decembrie

31 decembrie,

Nr. crt. Nr. rd. 2007 2008
Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii 48 - 271.705
IV  Rezultatul reportat
— Sold creditor 49 41.628 224.670
VI  Rezultatul exercitiului
— Sold creditor 50 6.228.669 3.098.368
Repartizarea profitului : A 51 384.366 183.541
Total capitaluri proprii :
(rd. 40+41 +45-46+47-48+49+50-51) : 52 73.064.645 75.128.616
TOTAL CAPITALURI 53 - 73.064.645 75.128.616

Nota: Conform prevederilor art. 19 cap. 2 din OMF 1752/2005 nu sunt prezentate posturile din
bilantul neconsolidat si contul de profit si pierdere neconsolidat pentru care nu exista valori atat

in exercitiul financiar curent cat si cel precedent.

Mircea \{escan
Director ral

Elena Ursu

Director Financiar

Notele de la pagina 11 la 30 fac parte integranta din aceste situatii financiare neconsolidate.



S.C. ARMAX GAZ S.A.
CONTUL DE PROFIT $I PIERDERE NECONSOLIDAT
PENTRU ANUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

Nr. crt. Nr. rd. 2007 2008
1 Cifra de afaceri neta (rd. 02 la 05) 01 51.609.275 68.151.035
Productia vanduta 02 50.688.581 64.111.936
Vanzari de marfa 03 877.294 3.991.000
Venituri din subventii de exploatare aferente
cifrei de afaceri nete 04 43.400 48.100
Variatia stocurilor de produse finite
—'sold Creditor 05 - -
— sold Debitor 06 2.145.668 5.093.859
3 Productia imobilizata 07 13.340 48.658
4 Alte venituri din activitatea de exploatare 08 - 291.686 1.037.049
Total venituri din exploatare
(rd. 01+05-06+07+08) 09 49.768.633 64.142.883
5 a) Cheltuieli cu materii prime si
materiale consumabile 10 10.732.986 23.280.616
Alte cheltuieli cu materialele 11 782.785 1.055.890
b) Alte cheltuieli din afard (cu energie si apa) 12 779.009 779.817
Cheltuieli privind marfurile 13 682.790 3.702.166
6 Cheltuieli cu personalul (rd. 15+16) 14 8.394.634 11.384.467
a) Salarii 15 6.536.027 8.927.562
b) Cheltuieli cu asigurérile si protectia sociala 16 1.858.607 2.456.905
7 a) Ajustarea valorii imobilizarilor
corporale si necorporale (rd. 18- 19) 17 1.310.772 2.570.243
a. 1) Cheltuieli 18 1.310.997 2.570.362
a. 2) Venituri 19 225 119
b)Ajustarea valorii activelor circulante (rd.21-22) 20 1.726.603 (323.227)
b.1) Cheltuieli 21 1.747.034 562.224
b.2) Venituri 22 20.431 885.451
8 Alte cheltuieli de exploatare (rd. 24 la 26) 23 17.329.033 20.389.317
7.1 Cheltuieli cu tertii 24 16.338.308 19.385.106
7.2 Alte taxe 25 383.830 508.383
7.3 Alte cheltuieli de exploatare 26 606.895 495.828
Total cheltuieli de exploatare
(rd. 10 la 14+17+20+23) 27 41.738.612 62.859.288
Rezultatul de exploatare
- profit (rd. 09-27) 28 8.030.021 1.283.594
Venituri din interese de participare 29 - -
11 Venituri din dobanzi 30 623.164 2.043.249
Alte venituri financiare 31 247.648 651.818
Total venituri financiare (rd. 30+31) 32 870.812 2.695.067

Notele de la pagina 11 la 30 fac parte integranta din aceste situatii financiare neconsolidate.



S.C. ARMAX GAZ S.A.
CONTUL DE PROFIT Sl PIERDERE NECONSOLIDAT
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacéa nu este specificat altfel)

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat ia
31 decembrie

Nr. crt. Nr. rd. 2007 2008
13 Cheltuieli cu dobanzile 33 697.196 178.439
Alte cheltuieli financiare 34 516.316 129.396
Total cheltuieli financiare (rd. 33+34) 35 1.213.512 307.835
Rezultatul financiar
- profit (rd. 32-35) 36 - 2.387.231
- pierdere (rd. 35-32) ' 37 342.700 -
14 - Rezultatul curent :
- profit (rd. 09-27+32-35) 38 7.687.321 3.670.825
- pierdere (rd. 27-09+35-32) 39 - -
Venituri totale (rd. 09+32) | 40 50.639.445 66.837.949
Cheltuieli totale (rd. 27+35) ' 41 42.952.124 63.167.124
Rezultatul brut - profit (rd. 40-41) 42 7.687.321 3.670.825
18 IMPOZITUL PE PROFIT ' 43 1.458.652 572.457
20 Rezultatul net al exercitiului financiar - profit 44 6.228.669 3.098.368

Nota: Conform prevederilor art. 19 cap. 2 din OMF 1752/2005 nu sunt prezentate postUrHe din
bilant si contul de profit si pierdere pentru care nu exista valori atat in exercitiul financiar curent
cat si cel precedent.

Aceste situatii financiargineconsolidate au fost aprobate de conducere pe 24 aprilie 2009.

Mircea Vascan VU
Director General

Elena Ursu
Director Financiar

Notele de la pagina 11 la 30 fac parte integranta din aceste situatii financiare neconsolidate.



S.C. ARMAX GAZ S.A.
SITUATIA NECONSOLIDATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Rezultatul brut inainte de impozitare
Ajustari pentru:

Cheltuieli cu amortizarea

Pierdere neta din vanzarea mijloacelor fixe
Pierdere din dobanzi

(Castig) din dobéanzi

Provizioane

Trezorerie generata de activitatea de exploatare
inainte de modificéri ale capitalului circulant

(Crestere) / descrestere de stocuri
(Crestere) / descrestere de clienti i alte creante
Crestere / (descrestere) de datorii

Trezorerie neta din / (utilizata in) operatiuni

Impozit platit

Alte impozite si taxe

Dobanda platita

Trezorerie neta din / (utilizata in)
“activitatea de exploatare

Flux de trezorerie din activitati de investitii

Achizitii nete de imobilizari corporale

Achizitii de imobilizari necorporale

Venituri din vanzarea de mijloace fixe

Achizitii de imobilizari financiare

Variatie garantii de buna executie

Dobanzi incasate

Achizitii de actiuni proprii

Trezorerie neta (utilizata in) / generata din
activitatea de investitii

Flux de numerar din activitati de finantare

Variatia imprumuturilor

Crestere capital social

Descrestere neta a datoriilor din leasing
Subventiji primite

Trezorerie neta din / (utilizat) in activitati de finantare

' Crestere / (descrestere) neta a trezoreriei

Trezorerie si echivalente de trezorerie
la inceputul perioadei

Trezorerie si echivalente de trezorerie
la sfarsitul perioadei

Aceste situatii financi

. Mircea Vescan , Vi
Director Geperal

31 decembrie

31 decembrie

2007 2008
7.687.321 3.670.825
1.306.162 1.840.439

(24.724) (10.453)
697.196 178.439
(623.164) (2.043.249)
1.715.272 428.876
10.758.063 4.064.876
1.462.208 (4.598.962)
1.732.148 (3.364.252)

(10.771.678) 26.220.854

3.180.741 22.322.516

(1.301.834) (1.437.595)
- (331.828)

(745.661) (186.592)
1.133.246 20.366.497
(6.281.627) (11.007.271)
(135.337) (133.219)
173.913 77.298
(2.490.231) (1.658.213)
63.021 -
623.164 2.043.249
(8.047.096) (10.678.156)
(8.452.356) -
39.061.636 .
(366.078) (275.165)
61.393 48.100
30.304.595 (227.065)
23.390.745 9.461.280
2.064.115 25.454.860
25.454.860 34.916.140

e neconsolidate au fost aprobate de conducere pe 24 aprilie 2009.

T

Elena Ursu

7

Director Financiar

Notele de la pagina 11 la 30 fac parte integranta din aceste situatii financiare neconsolidate.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE

S.C. ARMAX GAZ S.A.

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

ACTIVE IMOBILIZATE

a) Imobilizari corporale

VALOARE BRUTA

Terenuri
Constructii
Instalatji tehnice si masini
Alte instalatii, utilaje
si mobilier
Avansuri si imobilizari
corporale in curs

Total

AMORTIZARE

Constructii
Instalatii tehnice
si masini
Alte instalatii
utilaje si mobilier

Total

PROVIZIOANE PENTRU

IMOBILIZARI CORPORALE

Constructii
Instalatii tehnice si masini

Avansuri imobilizari corporale

TOTAL

Valoarea neta contabila

Sold fa Sold la
01.01.2008 Cresteri Reduceri 31.12.2008
4.484.807 - 53.356 4.431.451
10.332.994 165.654 140.348 10.358.300
5.964.992 6.948.477 60.602 12.852.867
208.121 159.043 - 367.164
1.465.348 20.801.881 15.345.042 6.922.187
22.456.262 28.075.055 15.599.348 34.931.96§

Amortizarea

inregistrata
Sold la in cursul Sold la
01.01.2008 exercitiului Reduceri 31.12.2008
1.349.318 325.460 135.896 1.538.882
2.784.854 - 1.371.136 51.565 4.104.425
130.584 143.843 - 274.427
4.264.756 1.840.439 187.461 5.917.734
Sold la Sold la
01.01.2008 Cresteri Reluari 31.12.2008
30.091 352.598 - 382.689
714 - 119 595
- 279.023 - 279.023
30.805 631.621 119 662.307
18.160.701 __28.351.928

Provizioanele pentru imobilizarile corporale se refera la cladiri si echipamente din dotare care
nu mai sunt utilizate de societate si in cursul anului 2008 nu au produs venituri. Aceste
provizioane au fost majorate in anul 2008 cu valoarea cladirilor pentru care contractele de
inchiriere au expirat si nu s-au reinnoit. -

Valoarea contabila netd a mijloacelor fixe ipotecate in favoarea bancilor pentru imprumuturi la
31.12.2008 era de 4.959.568 lei (in anul 2007 aceasta valoare a fost de 5.763.373 lei).

Suma echipamentelor tehnologice cuprinde si valoarea unui camion marca Mercedes
achizitionata in regim de leasing financiar, avand o valoare contabild netd de 373.962 lei la

finele anului.
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S.C. ARMAX GAZ S.A.

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)

b) Imobilizéri necorporale

| Sold la

) Sold la
COSsT 01.01.2008 Cresteri Reduceri __ 31.12.2008
Alte imobilizari necorporale 599.413 133.219 - 732.632
Total 599.413 133.219 - 732.632

: Sold la _ Sold la
AMORTIZARE - 01.01.2008 Cresteri Reduceri 31.12.2008
Alte imobilizari necorporale 243.160 109.919 - 353.079
Total 243.160 109.919 - 353.079
Valoarea neta contabila ' 356.253 379.553

Cresterea reprezinta valoarea softurilor cumparate in anul 2008 pentru compartimentul tehnic.

c) Imobilizari financiare

v Sold la . Sold la
COST 01.01.2008 Cresteri Reduceri 31.12.2008
Titluri de participare detinute la ‘
societatile din grup 2.341.168 423.621 - 2.764.789
Titluri sub-forma intereselor de
participare 123.100 - - 123.100
Alte creante imobilizate _272 - - 272
Total ' . 2.464.540 423.621 123.100 2.765.061
Sold la . Sold Ia
PROVIZIOANE 01.01.2008 Cresteri Reduceri 31.12.2008
Titluri sub forma intereselor de ' :
participare 2.500 120.600 - 123.100
Total 2.500 120.600 - 123.100
Valoarea neta contabila 2.462.040 2.64).961

La sfarsitul anului 2007 societatea a investit in actiunile SC GAZPROIECT SA Bragov suma de
2.341.168 RON reprezentand 52% din capitalul social, devenind astfel o societate afiliata.

Pe parcursul anuifui 2008 s-a subscris si varsat suma de 423.621 lei pentru 1.167 de actiuni,
astfel, societatea detine 1.556 de actiuni, adica 75,64% din capitalul social.
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S.C. ARMAX GAZ S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacd nu este specificat altfel)

ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)

Investitia este inregistrata la cost. La data de 31 decembrie 2008 conducerea societdtii a
efectuat o analizé privind recuperabilitatea acestei investitii, in conditiile in care capitalurile
proprii ale acestei investitii sunt de 9.194.444 RON, ceea ce asigurd recuperabilitatea pe
parcursul deruldrii normale a activitatii.

Soldul final de 123.100 lei la titluri de participare reprezintd contravaloarea titlurilor de
participare (actiuni) la capitalul social al societatii Gazcov SA Chichis jud. Covasna cu 25%
adica 2.500 lei, si la societatea Strategic Proiect Gaz SA Bucuresti cu 20,10% adica 120.600 lei
din capitalul social varsat (subscris fiind 30,50%) ambele sume fiind provizionate integral
deoarece aceste societati urmeaza sa fie lichidate datorita pierderilor acumulate.

Celelalte imobilizari sunt sume acordate cu titlu de garantie la furnizorii de utilitati si servicii.

PROVIZIOANE PENTRU RISCURI $I CHELTUIELI $1 AJUSTARI DE VALOARE

Sold Ia Sold la
1 ianuarie 31 decembrie
2008 Cresteri Reduceri 2008

Provizioane pentru deprecierea~ -~ -~ - - — : :
materialelor (Nota 10.4) 3.163.592 299:817 (885.450) 2.577.959
Ajustéari de valoare pentru '
deprecierea creantelor clienti . ‘
si debitori diversi (Nota 5) 300.762 262.406 - 563.168

Ajustari de valoare pentru
impozite amanate 930.177 - (17.151) 913.026

Ajustari de valoare pentru
mijloace fixe si imobilizari _
financiare (Nota 1) 33.305 752.221 (119) 785.407

Total 4.427.836 1.314.444 (902.720) 4.839.560

Provizioanele au fost majorate sau reluate la venituri dupa aceleasi principii si politici ca in anii
precedenti, adica stocurile mai vechi de 6 luni prezinta riscul sa nu fie valorificate cu profit.

La 31 decembrie 2008 situatile financiare neconsolidate ale Societatii includ rezerve din
reevaluare. Pe baza ultimelor recomandari din legislatia actuald, aceste rezerve devin
impozabile in masura in care destinatia acestora ar fi schimbata, prin utilizarea lor la acoperirea
pierderilor contabile, prin distribuirea lor sau prin lichidarea Societatii si de aceea conducerea
Societatii a inregistrat impozitul pe profitul amanat aferent acestei rezerve in suma de 913.026
RON la 31 decembrie 2008. Acest impozit pe profit amanat nu a afectat contul de profit si
pierdere al anului, fiind inregistrat in corespondenta cu contul de rezerva din reevaluare,
conform legislatiei in vigoare.
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S.C. ARMAX GAZ S.A.

"NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

REPARTIZAREA PROFITULUI

31 decembrie

31 decembrie

Profit net de repartizat

- rezerva legald
- alte rezerve

Profit nefepartizat

2007 2008
6.228.669 3.098.368
384.366 183.541
2.914.827

5.844.303

Consiliul de administratie considera ca distribuirea profitului net catre actionari nu este justificata
. In prezent, deoarece societatea va investi in retehnologizari, obtinerea unor autorizari si licente
pentru a atinge performantele calitative necesare in Uniunea Europeana.

ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

31 decembrie

31 decembrie

1. Cifra de afaceri neta

2, Costul serviciilor prestate (3+4+5)

Cheltuielile activitatii de baza
Cheltuielile activitatilor auxiliare
Cheltuielile indirecte de productie

ok w

Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri nete (1-2)

Cheltuieli de desfacere
Cheltuieli generale de administratie
Alte venituri din exploatare

©oo~No

10. Rezultatul din exploatare (6-7-8+9)

2007 2008
51.609.275 68.151.035
35.184.620 52.456.474
31.461.546 42.696.459
3.723.074 -
- 9.760.015
16.424.655 15.694.561
8.394.634 14.410.967
8.030.021 1.283.594
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5.

S.C. ARMAX GAZ S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

SITUATIA CREANTELOR $I DATORIILOR (continuare)

La 31.12.2008 societatea avea contractate urmatoarele credite:

e 13.000.000 RON, imprumut pe termen scurt de la Banca Comerciala Romana sucursala
Medias, in valoare initiala de 14.000.000 lei si care a fost diminuatd cu 1.000.000 lei,
scadenta finala fiind la 22.03.2010. Scopul imprumutului a fost finantarea activitatii curente
cu o ratd a dobanzii curente de BUBOR la o luné + o marja de 1,25 puncte procentuale pe
an. Imprumutul este garantat cu ipoteca pe cladiri cu o valoare contabild netd de 4.959.568
lei la 31.12.2008 si constituie ipoteca si pentru creditul in euro contractat de asemenea la
BCR. Acest credit functioneaza ca si o facilitate de tip multiprodus: 8.280.000 RON
reprezinta o linie de credit, iar diferenta de 4.720.000 RON este utilizata pentru acoperirea
scrisorilor de garantie si acreditivelor emise. '

e suma de 350.000 EUR, imprumut de la Banca Comerciala Romana sucursala Medias
contractat in data de 5.04.2007 pe o pericada de 12 luni cu scopul de a finanta activitatea
curenta cu o rata a dobanzii de EURIBOR 3M + 3,5 pp/% an. Garantia imobiliara este cea de
la creditul in lei. Acest credit s-a transformat in tip multiprodus cu perioada de rambursare de
3 ani, crescand la suma de 1.025.000. Pe parcursul anului 2008, 350.000 EUR din aceasta
facilitate reprezentau linie de credit, diferenta de 675.000 fiind retinuta pentru acoperirea unei
scrisori de garantie bancara, care a expirat in noiembrie 2008. Astfel, intreaga suma de
1.025.000 EUR reprezinta linie de credit utilizabila de catre Societate.

La sfarsitul anului 31 decembrie 2008, nu exista’ datorii reprezentand sume trase din liniile de
credit mentionate, deoarece Societatea detine suficiente fonduri proprii pentru finantarea
activitatii.

Obligatiile de leasing financiar, fara dobanzile aferente, se prezinta astfel:

- valoarea actuala a contractelor ramase de plata 20.465 lei
din care: _
- cu scadenta pand la 1 an 20.465 lei

In cursul anului 2008 nu s-au constituit provizioane pentru datorii.

Societatea nu are obligatii privind pensiile actualilor sau fostilor angajati. Tofi salariatii sunt
inclusi in sistemul de pensii de stat catre care se platesc asigurarile sociale.

Obligatii de leasing financiar
_Valoarea actuala a platilor de leasing

31 decembrie 31 decembrie

2008 - 2007

Cu scadenta pana la un an ' 20.465 254 563
Cu scadenta peste un an - 18.662
Total ' 20.465 273.225

Pensii
Provizioane pentru datorii legate de pensionare nu au fost constituite deoarece societatea nu

are obligatii privind pensiile actualilor sau fostilor angajati. Toti salariatii sunt inclusi in sistemul
de pensii de stat catre care se platesc asigurarile sociale.
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S.C. ARMAX GAZ S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, dac# nu este specificat altfel)

PRINCIPIIL, POLITICI SI METODE CONTABILE
Principiile caré au stat la baza intocmirii situatiilor financiare neconsolidate

Situatiile financiare neconsolidate au fost intocmite in conformitate cu prevederile legii
contabilitdtii nr.82/1991 republicatd cu modificarile ulterioare si cu reglementarile contabile
armonizate cu Directiva a IV-a a Comunitati Economice Europene si cu Standardele
Internationale de Contabilitate, aprobate cu OMF 1752/2005 modificat prin Ordinul Ministrului
Finantelor Publice nr. 2374/2007. Situatiile financiare neconsolidate aici prezentate au la baza
inregistrarile statutare ale Societatii, care sunt intocmite pe baza costului istoric si pe principiul
continuitatii activitatii.

Moneda de prezentare
Aceste situatii financiare neconsolidate sunt prezentate in lei (RON).
Folosirea estimarilor

Inregistrarile contabile statutare nu furnizeaza intotdeauna suficiente informatii pentru a stabili
cu acuratete ajustarile si prezentarea informatiilor necesare, motiv pentru care au fost facute
estimari pe baza celor mai bune informatii disponibile. Desi aceste estimari individuale prezinta
un oarecare grad de incertitudine, efectul general al acestuia asupra situatiilor financiare
neconsolidate este considerat ca nesemnificativ.

Politicile contabile au fost consecvent aplicate si sunt cele folosite si in anul anterior.
Tratamente alternative nu s-au aplicat.

ORDINUL MINISTRULUI FINANTELOR . PUBLICE NR. 1752/2005 (“REGLEMENTARI
CONTABILE CONFORME CU DIRECTIVELE EUROPENE”")

Ordinul 1752/2005 cu modificarile ulterioare se aplica incepand cu situatiile financiare ale anului
2006 de catre societatile care intrunesc criteriile stabilite de acest act normativ. Ordinul 1752
prevede intocmirea situatiilor financiare anuale ale persoanelor juridice.

Aceste situatii financiare neconsolidate sunt responsabmtatea conducerii Societatii si sunt
intocmite in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1752/2005 (“OMF nr.
1752/2005") cu modificarile ulterioare.

Acest Ordin cuprinde Reglementarile contabile conforme cu Directivele Europene, si
anume: ‘

a) Directiv‘a a patra a Comunitatii Economice Europene 78/660/EEC din data de 25 iulie
1978 privind situatiile financiare anuale, cu modificarile si completarile ulterioare asa
cum este prevazut in OMF NR. 1752/2005;

b) Directiva a saptea a Comunitatii Economice Europene 83/349/EEC din data de 13 iunie
1983 cu privire la situatiile financiare consolidate, cu modificarile si completarile
ulterioare asa cum este prevazut in OMF Nr. 1752/2005.

OMF nr. 1752/2005 este armonizat cu Directivele Europene IV si VIl si diferd de Standardele

Internationale de Raportare Financiara. Ca urmare, aceste situaii financiare nu sunt in
concordanta cu Standardele Internationale de Raportare Financiara.
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S.C. ARMAX GAZ S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

PRINCIPH, POLITICI §I METODE CONTABILE (continuare)

Aceste situatii financiare neconsolidate, intocmite in conformitate cu OMF nr. 1752/2005 cu
modificarile ulterioare, nu trebuie folosite de terte parti sau de catre utilizatori ai situatiilor
financiare care nu sunt familiarizati cu OMF nr. 1752/2005 aplicabil pe teritoriul Romaniei.

Consolidare

Societatea va intocmi si situatii financiare consolidate cu Gazproiect SA Brasov, societate in
care SC Armax Gaz SA detine pachetul strategic de actiuni (52%) din decembrie 2007, iar la 31
decembrie 2008 detine 75,56% d|n capitalul social, ceea ce ii confera dreptul de veto in
adunarea generala.

Comparative

Pentru fiecare element de bilant si de cont de profit si pierdere este prezentata valoarea
aferenta elementului corespondent pentru exercitiul financiar precedent.

In cazul in care valorile aferente perioadei precedente nu sunt comparabile cu cele aferente
perioadei curente, acestea au fost modificate pentru a asigura consistenta cu politicile contabile
si cerintele de prezentare pentru anul curent.

Ca urmare a modificarilor legislative in ceea ce priveste prezentarea situatiilor financiare
(modificarea si completarea OMF 1752/2005 cu modificarile ulterioare pentru situatiile financiare
intocmite la 31 decembrie 2008), bilantul neconsolidat si contul de profit si pierdere
neconsolidat comparative au fost prezentate in aceste situatii financiare neconsolidate in
conformitate cu OMF 1752/2005 cu modificarile si completarile ulterioare.

Imobilizari

Imobilizarile corporale si necorporale sunt amortizate dupad metoda lineara. Cheltuielile cu
imbunatatirile semnificative sunt capitalizate, fara limita de valoare daca acestea produc
beneficii viitoare. Costurile de intretinere si reparatii precum si cele legate de casari sunt incluse
in contul de profit si pierdere. Valoarea contabila se revizuieste anual si se ajusteaza cu
provizioanele de depreciere.

(i) Costul imobilizarilor corporale

Imobilizarile corporale sunt inregistrate la cost plus reevaluare, minus amortizarea cumulata
si provizioanele pentru depreciere.

Cheltuielile cu imbunatatirile semnificative sunt capitalizate, in conditiile in care acestea
prelungesc durata de functionare a mijlocului fix sau conduc la o crestere semnificativa a
capacitatii acestuia de a genera venituri. Costurile de intretinere, reparatii i imbunatatirile
minore sunt trecute pe cheltuieli atunci cand sunt efectuate.

Imobilizarile corporale care sunt casate sau retrase din functiune sunt eliminate din bilantul
contabil impreuna cu amortizarea cumulata aferenta. Orice profit sau pierdere rezultata dintr-
o astfel de operatiune este inclusa in contul de profit si pierdere.

(i) Amortizarea imobilizarilor corporale

Imobilizarile corporale si necorporale sunt amortizate prin metoda lineara, pe baza duratelor
de viata utila estimate, incepand cu data punerii lor in functiune.
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6.

S.C. ARMAX GAZ S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (continuare)

Principalele durate de via{a utilizate la diferitele categorii de imobilizari corporale sunt:

Ani
Cladiri si constructii speciale . 10 - 32
Instalatii si echipamente 3-10
Mijloace de transport ‘ ‘ 2-5

Echipamente de birou 3-12

(i) Imobilizari necorporale

Costurile reprezentand brevete si licente si cele legate de achizitia licenfelor informatice sunt
capitalizate si supuse amortizarii folosind metoda lineara, pe durata de wata utila, intre 1 si 3
ani, cu exceptia brevetelor care se amortizeazé in 20 de ani. In cazul in care se considera
necesar, valoarea contabilda a fiecarei imobilizari necorporale se revizuieste anual si se
ajusteaza cu provizioanele de depreciere.

Stocuri

Materiile prime, alte materiale si ambalajele sunt evaluate la costul de achizitie. In general toate
posturile bilantiere sunt evaluate la cea mai mica.valoare dintre cost si valoarea realizabila neta.
Valoarea realizabila neta este egala cu pretul de vanzare utilizat in cursul desfasurarii normale
a activitatii, mai putin costurile estimate de finalizare si vanzare.

Stocurile sunt evaluate pe baza metodei costului standard si includ cheltuiala legata de achizitie
si transport pana la locul de depozitare. in cazul elementelor de stoc produse de societate,
costul include o parte din cheltuielile indirecte.

Pentru orice stocuri deteriorate sau cu miscare lentd se constituie provizioane pe baza
estimarilor conducerii societatii de regula pentru stocuri mai vechi de 6 luni fora migcare.

Creante

Creantele sunt evaluate la valoarea estimata a fi realizata, dupd ce s-au constituit provizioane

_pentru creante incerte. Pentru clientii incerti s-a efectuat o estimare ‘bazata pe analiza tuturor

sumelor restante aflate in sold la data bilantului contabil.

Disponibilititi banesti si alte lichiditati

Disponibilitatile banesti si alte lichiditati echivalente sunt reprezentate de numerar, depozite la
vedere la banci, cu o scadenta de pana in trei luni.

Pensii gi alte beneficii dupa pensionare

- In cursul desfasurarii normale a activitatii, societatea plateste statului taxele aferente salariatilor

sai. Toti angajatii societatii sunt membri ai fondului de pensii al statului roman. Politica societatii
nu include o alta schema de pensionare sau vreun plan de acordare a unor beneficii
suplimentare dupa pensionare si, in consecintd, nu are obligatii in legatura cu sistemul de
pensii. In plus, societatea nu este obllgata sa ofere alte beneficii angajatilor.
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S.C. ARMAX GAZ S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
PENTRU ANUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (continuare)
Impozitul pe profit

Impozitul pe rezultatul exercitiului este compus din impozitul curent si impozitul amanat.
Impozitul pe profit este inregistrat in contul de profit si pierdere, cu exceptia cazului in care intra
in legatura cu elemente direct inregistrate in capitalurile proprii, caz in care impozitul este
inregistrat in capitalurile proprii.

Impozitul curent este impozitul calculat pentru profitul impozabil al anului, folosind rate de
impozitare existente la data bilantului contabil (16%) si eventuale ajustari ale impozitului de
platit pentru anii anteriori. .

Cheltuieli de exploatare

Cheltuielile de exploatare sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in perioada in care au
fost efectuate.

Tranzactii in valuta

Tranzactile exprimate in valuta sunt inregistrate in contabilitate Ia cursul de schimb valutar in
vigoare la data tranzactiei. Activele si pasivele monetare exprimate in valutd sunt convertite in
RON la cursul de schimb valutar in vigoare la data bitantului contabil. Cursul de schimb valutar .
" la 31 decembrie 2008 a fost de 3,9852 RON pentru 1 EUR (2007: 3.6102 RON pentru 1 EUR).

Toate diferentele rezultate la decontarea gi conversia sumelor in valutd sunt recunoscute in
contul de profit si pierdere in anul in care s-au efectuat. Pierderile nerealizate din diferente de
curs valutar sunt inregistrate in contul de profit si pierdere ale anului in curs.

Deprecierea activelor

Valoarea contabila neta a activelor, altele decét stocurile si creantele din impozitul amanat, este
revizuita la data fiecarui bilant pentru a se determina o eventuala pierdere de valoare datorata
deprecierii. Daca se constata o asemenea depreciere a acestor active, se estimeaza valoarea
lor recuperabila. Pierderea din depreciere este recunoscuta atunci cand valoarea contabila neta
a unui activ este mai mare decat valoarea recuperabila. Pierderea din depreciere va fi
recunoscuta ca o cheltuiala in contul de profit si pierdere.

inregistrarea veniturilor
Veniturile din vanzarea de bunuri si prestarea de servicii sunt inregistrate la valoarea fara TVA
si reduceri comerciale la data la care riscurile si beneficiile semnificative aferente drepturilor de

proprietate au fost transferate beneficiarilor.

Nu se recunoaste nici un venit in cazul in care exista incertitudini semnificative referitoare la
recuperarea creantelor din vanzare, cheltuieli asociate sau la posibile returnari ale bunurilor.

Societatea acorda clientilor sai garantii intre 1 si 3 ani si inregistreaza ca atare un provizion
corespunzator in situatiile financiare neconsolidate.
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S.C. ARMAX GAZ S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)
Contracte pe termen Iungk

Cand rezultatul unui contract pe termen lung poate fi estimat in mod credibil, costurile si
veniturile contractuale sunt recunoscute ca si cheltuieli gi venituri prin referinta la stadiul faptic
de finalizare al contractului la data bilantului. In cazurile in care gradul de finalizare bazat pe
costuri este diferit in mod semnificativ de cel furnizat de evaluarea tehnica, ajustarile necesare
sunt facute. Conform acestei metode, veniturile contractuale corespund costurilor contractuale
pe parcursul definitivarii contractului.

Cand venitul unui contract pe termen lung nu poate fi evaluat in mod credibil, venitul contractual
este recunoscut doar in masura in care costurile contractuale suportate sunt probabil a fi
recuperate. Costurile contractuale sunt recunoscute drept cheltuieli in exercitiul financiar in care
sunt generate.

Cand este posibil ca totalul costurilor contractuale sa depaseasca totalul venitului contractual,
pierderea prevazuta este recunoscutd in mod automat drept cheltuiala. Provizioanele pentru
pierderile estimate din neindeplinirea contractelor se constituie in perioada in care aceste
pierderi apar.

Costurile contractuale includ toate costurile materiale si salariale directe cét si costurile indirecte
referitoare la derularea contractului,. cum ar fi. salariile indirecte, furnizorii, echipamentele,
reparatiile si amortizarea. Costurile de vanzare si costurile generale de administratie sunt
recunoscute ca o cheltuiald in perioada in care apar.

Modificarile in desfasurarea muncii, in conditiile de lucru si in profitabilitatea estimata, inclusiv
modificarile determinate de provizioanele pentru penalitatile contractuale si de acordurile
contractuale finale, pot fi depistate cu ocazia verificarii costului si venitului. Aceste modificari
sunt recunoscute in perioada n care sunt identificate.

Imobilizéri financiare si investitii financiare pe termen scurt

Investitile financiare pe termen scurt reprezinta valori mobiliare achizitionate in vederea
realizarii unui profit intr-un termen scurt.

Interesele de participare reprezinta dreptul in capitalul altor entitati, reprezentat sau nu prin
certificate, care prin crearea unei legaturi durabile cu aceste entita{i, sunt destinate s& contribuie
la activitatile entitatii. Detinerea unei parti din capitalul unei alte entitati se presupune ca
reprezintd un interes de participare, atunci cand depaseste un procentaj de 20%.

Actiunile detinute la entitati afiliate reprezintd participarea la capitalul social al altor societati in
proportie de peste 50%.

Toate aceste investitii sunt contabilizate la cost.

Investitiile financiare sunt inregistrate la pretul de achizitie. Pentru deprecierea investitiilor
detinute ca la sfarsitul exercitiului financiar, cu ocazia inventarierii, pe seama cheltuielilor se
reflectd ajustari pentru pierdere de valoare. La sfarsitul fiecarui exercitiu financiar, ajustarile
pentru pierderile de valoare reflectate se suplimenteaza, diminueaza sau anuleaza, dupa caz.
La iesirea din entitate a investitillor pe termen scurt, eventualele ajustari pentru pierderi de
valoare se anuleaza.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008
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PRINCIPII, POLITICI S1 METODE CONTABILE (continuare)
Costurile indatorarii |

Toate costurile aferente imprumuturilor sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in
perioada in care au avut loc. -

Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in bilant atunci cand Societatea are o obligatie legala sau
constructiva, ca urmare a unui eveniment trecut, a carei plata este probabil sa genereze in viitor
o iesire de resurse care inglobeazd avantaje economice, Daca efectul este material,
provizioanele sunt determinate prin actualizarea fluxurilor estimate de venituri viitoare utilizand o
rata de actualizare inainte de impozitare, care reflecta estimarea curenta a pietei asupra
evolutiei in timp a valorii banilor si riscul asociat obligatiei. -

Leasing financiar

Leasingul financiar este operatiunea de leasing care transfera, in mare masura, toate riscurile si
beneficiile aferente dreptului de proprietate asupra bunului. Titlul de proprietate poate fi
transferat, in cele din urma, sau nu.

Operatiunile de leasing financiar sunt inregistrate la valoarea justa a bunului in regim de leasing
sau cu valoarea actualizata a platilor minime de leasing, daca aceasta din urma este mai mica.
Pentru calcularea valorii actualizate a platilor minime de leasing se considera ca factor de
actualizare rata implicitd a dobanzii din contractui de leasing.

Subventii pentru investitii

Subventiile pentru investitii sunt subventii pentru acordarea carora o companie beneficiara
trebuie s& cumpere, sa construiascd sau sa achizitioneze in alt fel active imobilizate. Conditii
suplimentare pot fi impuse de asemenea privind tipul sau locafia activelor respective sau
perioada in care ele urmeaza a fi achizitionate sau definute.

Subventiile pentru investiii, incluzand subventile nemonetare la valoare justa, sunt prezentate
in bilant ca venituri améanate. Tratamentul contabil al subventiilor pentru investitii prezentate in
situatiile financiare neconsolidate atasate stabileste subventia ca venit aménat care este
recunoscut ca venit in mod sistematic de-a lungul duratelor de viata ale activelor imobilizate.

ACTIUNI
Societatea este listata pe piata secundara din Roméania, RASDAQ.
Capitalul social la 31 decembrie 2008 consta in 604.360.234 actiuni ordinare emise. Toate

actiunile au o valoare nominala de 0,1 RON. Capitalul social a fost subscris si varsat integral la
data de 31 decembrie 2008. :

2007 2008

Nr. de actiuni Nr. de actiuni

La 1 ianuarie 69.164.547 604.360.234
Emisiune de actiuni 535.195.687 -
La 31 decembrie , . 604.360.234 604.360.234
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ACTIUNI (continuare)
La 31 decembrie 2008, respectiv 2007 structura actionariatului se prezintd dupa cum urmeaza:

La 31 decembrie 2007

Actionar % Numar de actiuni
Vescan Mircea (administrator unic si director general) ‘ 37,64% 227.506.556
S.C. Aldona S.R.L. , 4.17% 25.216.481
Persoane ﬁzipe 41,10% 248.384.954
Alte persoane juridice ' 17,09% 103.252.243
Total : . 100% 604.360.234

La 31 decembrie 2008

Actionar % Numar de actiuni
Vescan Mircea (administrator unic si director general) 39,42% 238.266.556
S.C. ALDONA SR.L. ; 4,17% 25.216.481
Persoane fizice 37,02% 223.724.243
Alte persoane juridice L 17,.31% e« 104.591.417
Actiuni proprii rascumparate 2,08% 12.561.537
Total - 100% 604.360.234

Capitalul social pe parcursul exercitiului financiar nu s-a majorat.

Conform hotararii Adunérii generale, societatea a procedat la rdscumpararea actiunilor proprii
astfel ca pe parcursul anului 2008 a rascumparat un numar de 12.540.000 de actiuni, detinand
astfel la finele anului un numar de 12.561.537 de actiuni, adica 2,08% din capitalul social.

INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII SI DIRECTORII

Remuneratia angajatilor la 31 decembrie 2007, respectiv 2008 a fost urmatoarea:

31 decembrie 2007 31 decembrie 2008
Numar Numar .

angajati Salarii angajati Salarii

Directori . 9 896.663 8 766.247

Sefi de sectie 2 59.941 5 231.438

Personal administrativ 71 1.576.143 74 1.695.059

Muncitori 276 4.003.280 307 5.597.240
Total cheltuieli

cu salariile 358 6.536.027 373 8.289.984
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INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII S| DIRECTORII (continuare)

Fatad de administrator si directori societatea nu are nici o obligatie de a constitui vreun fond de
pensii. Nu exista incheiate contracte si nu s-au acordat avansuri, imprumuturi sau alte beneficii
conducerii.

Nu existd garantii asumate de societate in numele administratorului sau a directorilor care s&
constituie o obligatie pentru societate pe viitor.

CALCULUL $I ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

2007 2008
Indicatori de lichiditate
Lichiditate curenta 13,37 2,46
Lichiditate imediata ; 9,56 1,78
Indicatori de risc
Gradul de indatorare (%) 0,00 0,00
Acoperirea dobanzilor 11,52 . 2187
Indicatori operationali
Rotatia stocurilor (nr. zile) 529,49 127,77
Viteza de rotatie a debitelor (nr. zile) . 125,15 89,97
Viteza de rotatie a creditelor(nr. zile) 90,89 90,63
Viteza de rotatie a activelor imobilizate . 2,46 2,16
Viteza de rotatie a activelor totale ' 0,66 0,64
Indicatori ai profitabilitatii
Rentabilitatea capitalului angajat (%) 10,99% 5,05%
Rezultatul pe actiune (RON) 0,01 0,005
Marja bruta din vanzari (%) 14,90% 23,03%
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S.C. ARMAX GAZ S.A.
'NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

ALTE INFORMATII
10.1. Natura activitatii

Societatea ARMAX GAZ este o societate pe actiuni, cu sediul social in Medias jud. Sibiu str.
Aurel Vlaicu nr. 35A. Are un punct de lucru in Medias str. Virgil Madgearu 4. A fost infiintata in
1926 ca o componenta a fostei Centrale a Gazului Metan Medias. Este inregistrata in Registrul
Comertului Sibiu din anul 1991. A parcurs etapa de privatizare in masa in anul 1996, existand
atunci peste 6000 de actionari care au subscris pentru cei 60% din capitalul social privatizabil.
in anul 2000 a devenit privat integral cu capital autohton.

Societatea are 373 de angajati la 31 decembrie 2008 (2007: 358) si este producéator de
echipament de reglare, masurare si tratare de gaz natural, dispozitive de separare, filtrare si
protectie, boilere, pompe hidraulice, incalzitoare Theilmann, arzatoare industriale.

S.C. ARMAX GAZ are o cota de piatd de 60% din piata interna pentru produsele sale. Pri‘ncipalii
concurenti pe piata interna sunt Total gaz SA lasi, Gazgep KFT Ungaria si Pietro Fiorentini
S.p.a. Italia. Societatea este detinatoarea certificatului TQM 1SO 9001/2000.

Nu are inregistrate filiale independente plétitoare de impozite. Din dec.2007 detine pachetul
strategic de actiuni la societatea Gazproiect SA Brasov (52%) In anul 2008 s-a majorat capitalul
social prin subscriere ajungand astfel sa detina 75,56% din capitalul social cea ce ii confera
dreptul de veto in adunarea generala.

Pe parcursul anului 2008 societatea a avut tranzactii comerciale cu o societate cu care se afla
in relati speciale privind actionariatul si anume cu SC. ALDONA SRL Copsa Mica,
administratorul fiind ruda de gradul | cu actionarul principal.

S-au inregistrat in relatiile cu Aldona 52.898 lei venituri din vanzari,8.353.322 lei cumparari, iar
la finele anului 2008 mai exista datorii neachitate in valoare de 99.571 lei si creante de incasat
in suma de 1.773 lei.

Societatea a realizat veniturile doar din activitatea de exploatare si cea financiara, venituri sau
cheltuieli extraordinare nefiind contabilizate.

Impozitul pe profit s-a calculat avand la baza datele din situatiile financiare, aplicand cota de
16% la profitul impozabil . :

Pana la data depunerii situatiilor financiare nu au aparut evenimente majore ulterioare care sa
deterioreze imaginea prezentata a societatii.
10.2. Investitii pe termen.scurt

La 31 decembrie 2008 Societatea detine o participatie sub 1% (0.004543%) in compania
Transgaz SA, 535 actiuni in valoare de 102.697 RON achizitionate la bursa.
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S.C. ARMAX GAZ S.A.

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE NECONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

ALTE INFORMATII (continuare)

10.3. Casa si conturi la banci
31 decembrie

31 decembrie

| 2007 2008
Conturi la banci | 25.024.442 34.409.271
Conturi la banci in valuta ' 429.589 454.087
Numerar in casa : 689 10.870
Avansuri de trezorerie - 41.868
Alte valori : 140 44

25.454.860 34.916.140

Soldul la 31 decembrie 2008 include 2.332.943 RON (2007: 12.282 RON) depozite colaterale
care constituie garantii pentru buna executie in favoarea clientilor si depozite pentru scrisori de

garantie aflate la Banca Comerciald Romana, sucursala Medias.

10.4. Stocuri
31 decembrie 31 decembrie
2007 2008
Materii prime si materiale auxiliare 5.478.065 " - +5.998.633
Productia in curs 11.730.849 5.609.163
Produse finite 1.846.202 2.290.462
Produse finite aflate la terti 6.644 6.644
Marfuri 696 1.583
Alte stocuri ' 91.595 10.624
Avansuri pentru stocuri 364.876 9.029.514
Ajustari de valoare pentru deprecierea
materialelor : (3.163.592) (2.577.959)
Total 16.355.335 20.368.664

10.5. Rezultatul reportat provenit din corectarea erorilor fundamentale

Suma finregistrata de Societate la 31 decembrie 2008 drept rezultat provenit din corectarea

erorilor fundamentale are urmatoarea componenta si provine din anii precedenti.

31 decembrie

31 decembrie

2007 2008

Corectii ale veniturilor din

vanzarea marfurilor si produselor finite (320.170) -
Corectii ale veniturilor din variatia stocurilor 1.345.417 -
Corectii ale cheltuielilor privind marfurile 35.213 -
Impozitul pe profit aferent corectiilor (324.296) -
Corectii pentru pierderi privind investitiile

financiare pe termen scurt cedate (100.749) -
Corectii ale cheltuielilor cu diferentele de curs valutar (15.212) -
Corectii ale chelt. cu chirii-leasing operational : - 183.042
Rezultatul reportat provenit din corectarea

erorilor fundamentale 620.201 183.042
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10. ALTE INFORMATII (continuare)
10.6. Tranzactii cu entitatile aflate in relatii speciale: 7

Datoriile si creantele la 31 decembrie 2008 si 31 decembrie 2007, precum si tranzactiile cu
entitatile aflate in relatii speciale din cursul anului se prezintad dupa cum urmeaza:

2007 2008
Datorii
Aldona SRL Copsa Mica , actionar : A 172.947 99.571
Armax Grup, entitate in relatii speciale . - -
Total : 172,947 99.571

Achizitii de stocuri
Aldona SRL Copsa Mica , actionar 280.516 - 765.547
Armax Group S.A., entitate in relatii speciale - -

Total 280.516 765.547

2007 2008

Servicii si alte cheltuieli
Aldona SRL Copsa Mica actionar 7.200.017 7.596.775
Armax Grup, entitate in relatii speciale - -

Total 7.200.017 . 7.596.775

Achizitii de mijloare fixe v
Aldona _ - -
Armax grup ’ ' - -

Total - .

Venituri din vanzari
Aldona 1.622.515 52.898
Armax grup -

Total 1.622.515 52.898

10.7. Rezerve legale

La 31 decembrie 2008 rezerva legald era in suma de 1.057.805 RON (2007: 874.265 RON).
Rezerva legald se constituie conform legislatiei romanesti, ca un transfer din venitul net.
Transferul poate fi de peste 5% din profitul brut, pana la pragul de 20% din capitalul social.
Rezerva nu poate fi distribuitd actionarilor, dar poate fi folositd pentru acoperirea pierderilor
inregistrate.
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ALTE INFORMATII (continuare)

10.8. Componenta Rezultatului reportat din aplicarea pentru prima data a IAS.

Ajustari de valoare pentru imobilizari corporale
Operatiuni in curs de clarificare
Ajustari de valoare pentru stocuri vechi
Ajustari de valoare pentru creante indoielnice
Corectie avansuri primite de la clienti
Impozit pe profit aferent corectiilor provenind
din aplicarea pentru prima oara a IAS
Cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor
corporale inregistrata in afara bilantului
Cheltuieli platite in avans trecute la pierderi
Cheltuieli de cercetare si dezvoltare
Diferente de curs

Rezultatul reportat ca urmare a aplicarii
‘pentru prima data a IAS

10.9. Calcularea impozitului pe profit

a) Impozit pe profit curent

Venituri totale

Cheltuieli totale

Profit brut

Venituri neimpozabile

Cheltuieli nedeductibile

Rezerva legala

Profit taxabil

Cheltuiala cu impozitul pe profit conform
situatiilor financiare

Reduceri pentru sponsorizari

Cheltuiala cu impozit pe profit
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31 decembrie

31 decembrie
2007 si 2008

236.570
(303.861)
523.156
117.180
(33.613)

(38.895)

49.727
5.119
23.237
(48)

578.572

31 decembrie

2007 2008
50.639.445 66.837.948
42.952.124 63.167.123

7.687.321 3.670.825
20.657 885.570
2.164.941 1.776.532
384.366 183.541
9.447.238 4.378.246
1.511.558 700.519
(52.906) (128.062)
1.458.652 572.457
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATILE FINANCIARE NECONSOLIDATE
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(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

ALTE INFORMATII (continuare)
10.10. Angajamente si obligatii potentiale
Scrisori de garantie

La 31 decembrie 2008 urmatoarele scrisori de garantie si acreditive erau emise in numele
Societarii Armax Gaz:

Scrisoare de garaniie bancara de buna executie in valoare de 3.149.712,90 lei emisa in
favoarea SNGN ROMGAZ garantata cu depozit colateral constituita la BCR — Medias in suma
de 2.332.943 lei la 31.12.2008 si pe masura incasarilor din contractul aferent se va complecta
suma. o

Datorii legate de mediu
Societatea nu are cunostintd de potentiale efecte negative asupra mediului inconjurator ca

urmare a operatiunilor sale, care ar trebui cuantificate. Rezultatul unor astfel de potentiale
efecte este incert si conducerea Societatii nu considerd necesara provizionarea unei astfel de

~ datorii pentru mediul inconjurétor.

Impozitarea

Sistemul fiscal din Romania se afla in stadiu de evolutie continua, fiind supus multor interpretari

si modificari constante. Cu toate ca valoarea impozitului datorat pentru 0 anumita tranzactie
poate fi extrem de mica, este posibil sd se aplice dobanzi considerabile dacd acestea sunt
calculate ca procent din valoarea datoriei neachitate, stabilitd in cuantum de 0,06% pe zi, pana
la 31 decembrie 2005. incepand cu ianuarie 2006, penalitatile de intarziere la plata impozitelor

“sunt de 0,1% pe zi. In Romaénia termenul prescriptiei pentru controalele fiscale este de 5 ani.

incepand cu 1 ianuarie 2000, reglementarile fiscale privind preturile de transfer au fost intarite,
existand riscul ca autoritatile fiscale sa revizuiasca substantial tranzactiile societatii cu entitatile
in relatii speciale.

Conducerea Societdti a estimat si inregistrat implicatile fiscale ale tuturor tranzactiilor
semnificative in conditiile in care este probabil ca aceste viitoare obligatii fiscale sa apara si ele
pot fi cuantificate cu suficienta acuratete.

10.11. Riscul de piata

Romania a devenit membra a Uniunii Europene la 1 ianuarie 2007. Mediul economic este un
mediu dinamic cu o concurenta in crestere, generdnd oportunitati si riscuri economice.
Conducerea societatii nu poate prevede schimbarile ce vor avea loc in Romania si efectele
acestora asupra situatiilor financiare, asupra rezultatelor din exploatare si asupra fluxurilor de
trezorerie.

10.12. Riscul valutar

Societatea efectueaza tranzactii exprimate in diferite valute, inclusiv Euro. Tranzactiile Societatii
in monedad straind sunt inregistrate la cursurile de schimb din data tranzactiilor. La 31
decembrie 2008 cursul de schimb utilizat a fost 1 USD = 2,8054 RON, 1 EUR = 3,9860 RON,
1 GBP = 4.0907 RON , respectiv, la 31 decembrie 2007,1 USD =2, 4564 RON 1 EUR =3, 6102
RON si 1 GBP =4.9095 RON.
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ALTE INFORMATII (continuare)
10.13. Riscul ratei de dobanda

Societatea beneficiazd de o ratd de dobanda fixa pentru creditele pe termen lung si o rata de
dobanda variabila pentru creditele pe termen scurt, pentru finantarea activitatilor in curs.

10.14. Riscul de credit
Societatea este expusa riscului de credit din creante asupra clientilor. Pentru a preveni acest

risc, societatea a adoptat politici de credit. La data bilantului, riscul de credit era limitat datorit3
numarului mare de clienti ai Societatii. ‘
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RAPORTUL ADMINISTRATORULUI UNIC

. Consiliului de Administratie asupra
- rezultatelor obtinute in anul 2008

Asa cum au fost prezentate realizérile societdtii In situatile financiare anuale
neconsolidate si notele explicative, in anul 2008, respectand obiectul principal de activitate,
societatea a realizat o cifrd de afaceri de 68.151.035 RON, cu 32,05% mai mult decat in anul
2007.

Productia de marfa s-a realizat structurata pe grupele de produse devenite deja
traditionale, denumite generic echipamente pentru petrol si gaze. Grupa de masini-utilaje
detine in continuare ponderea cea mai mare din productia realizata, impreuna cu lucrarile
executate pe locatiile clientilor cu constructii si montaj, cu o pondere de peste 90% din totalul
productiei realizate.

Anul 2008 s-a incheiat pentru societate cu un profit brut de 3.670.825 RON, suma ce
reprezintd doar 47,75% din suma profitului brut realizat in anul precedent. Aceasta scadere a
profitului se datoreaza in parte prudentei cu care au fost tratate rezultatele societatii in contextul
crizei economice si a inflatiei. Au fost create provizioane pentru toate activele unde certitudinea
realizarii lor este scazuta, au fost evaluate toate creantele si datoriile in valuta la cursul valabil la
31.12.2008. In conformitate cu reglementarile legale si fiscale in vigoare, din acest profit se
datoreazad bugetului statului suma de 572.457 RON cu titlu de impozit pe profit si cu
echivalentul a 5%, adica 183.541 RON s-a majorat fondul de rezerva in conformitate cu legea
31/1990 republicata si modificata. Profitul net rezultat ramas la dispozitia actionarilor este de
2.914.827 lei. :

Consiliul de Administratie propune adunarii generale a actionarilor ca acest profit net sa
fie repartizat la alte rezerve, la dispozitia societatii.

Investitile realizate Tn anul 2008 precum si cele propuse a se realiza in anul 2009
trebuie sa aiba o sustinere financiara proprie pand cand vom ajunge la un flux de numerar
permanent pozitiv. Acesta este motivul pentru care propunem repartizarea profitului net la alte
rezerve si nu impartirea sub forma de dividende acordate actionarilor.

Dupa incheierea anului financiar, nu au aparut evenimente majore care ar putea afecta
in vreun fel situatia societatii. Pentru viitor se preconizeaza o dezvoltare continua a societatii, pe
plan intern in functie de nevoile beneficiarilor nostri de echipamente de petrol si gaze, iar pe
plan extern prin gasirea de noi piete de desfacere. Se va continua si activitatea de cercetare si
dezvoltare proprie care sa acopere nevoile companiei.

Pe parcursul anului 2008, un numar de 12.540.000 de actiuni ale societati au fost
rascumparate cu un profit de 19.408 lei, detindnd astfel in total 12.561.537 de actiuni proprii
adicd 2,08% din capitalul social. Toate actiunile au fost tranzactionate pe piata RASDAQ.
Societatea nu a facut obiectul unei oferte publice de preluare, nu are restrictii sau favoruri
legate de actiunile detinute. ' ‘ :

Pe parcursul anului 2008 societatea nu a fost expusa riscului de piata in special riscului
valutar deoarece creantele In valuta au fost mai mari decét datoriile, fapt ce a generat diferente
favorabile de curs valutar, EUR scumpindu-se. De asemenea, nu s-a neglijat evaluarea riscului
ratei dobanzii la valoarea justa si a riscului de credit, desi volumul creditelor trase a fost destul
de mic, la finele anului fiind zero.
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Am profitat de faptul c& am realizat flux de trezorerie pozitiv si am constituit depozite
bancare din care am realizat venituri din dobanzi in suma de 2.043.249 RON. Pe tot parcursul
anului de altfel nu a existat riscul de a intra in incapacitate de plata. Nu am avut creditori care
s3 intenteze procese pentru recuperarea debitelor.

In organizarea societatii nu existé filiale sau sucursale, exista doar un punct de lucru fa o
alta adres3 din Medias. Conform legislatiei in vigoare pe parcursul anului 2008, societatea a
fost condusa de un Consiliu de Administratie format din trei persoane. Directorii executivi nu au
fost schimbati din functie. Fiecare are pregatire profesionald adecvata functiei pe care o ocupa
si nu se prevad impacturi negative asupra societatii din acest punct de vedere deoarece nu sunt
incheiate nici un fel de acorduri de compensare in caz de demisie sau concediere. :

Exista relatii bune intre patronat si sindicat care se bazeaza pe totala transparenta si -
sustinere materiald. Relatile materiale intre patronat si salariati sunt consemnate in contractul -
colectiv de munca ale caror clauze au fost respectate intocmai, evitand orice conflict de munca.
Se continua politica privind protectia salariatilor prin asigurarile obligatorii de accidente si boli
profesionale, de concedii si indemnizatii medicale si prin fondul de garantare a platii salariilor.
De asemenea, se continud activitatea de protejare a produselor proprii, mentinerea Si
imbunatatirea calittii lor si obtinerea de autorizatii si de reautorizari in domeniu, acestea fiind
indispensabil necesare pentru a ne mentine pozitia de piata. Se va continua dezvoltarea politicii
privind protectia mediului, toate in contextul cerintelor directivelor europene.

Conducerea Societétii a estimat si inregistrat implicatiile fiscale ale tuturor tranzactiilor
semnificative in conditiile in care este probabil ca aceste viitoare obligatii fiscale sa apara si ele
pot fi cuantificate cu suficienta acuratete.

Riscul de piata .

Romania a devenit membra a Uniunii Europene la 1 ianuarie 2007. Mediul economic
este un mediu dinamic cu o concurenta in crestere, generand oportunitati si riscuri economice.
Conducerea societdtii nu poate prevede schimbarile ce vor avea loc in Romania si efectele
acestora asupra situatiilor financiare, asupra rezultatelor din exploatare si asupra fluxurilor de
trezorerie. :

Riscul valutar

Societatea efectueaza tranzactii exprimate in diferite valute, inclusiv Euro. Tranzactiile
Societatii in moneda straina sunt inregistrate la cursurile de schimb din data tranzactiilor. La 31
decembrie 2008 cursul de schimb utilizat a fost 1 USD = 2,8054 RON, 1 EUR = 3,9860 RON, .
1 GBP = 4.0907 RON , respectiv, la 31 decembrie 2007,1 USD = 2, 4564 RON 1 EUR =3, 6102
RON si 1 GBP = 4.9095 RON.

Riscul ratei de dobanda
Societatea beneficiaza de o ratd de dobanda fixa pentru creditele pe termen lung si o
rata de dobanda variabild pentru creditele pe termen scurt, pentru finantarea activitatilor in curs.

Riscul de credit

Societatea este expusa riscului de credit din creante asupra clientilor. Pentru a preveni
acest risc, societatea a adoptat politici de credit. La data bilantului, riscul de credit era limitat-
datoritd numarului mare de clienti ai Societatii.

Medias, 24 aprilie 2009 Presedinte Consiliu de
Administratie
Ing. VESCAN MIRCEA
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